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 การศึกษาวิจยัครั� งนี�  มีวตัถุประสงคเ์พื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยง 
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ในการศึกษาตั�งแต่ วนัที� � กรกฎาคม พ.ศ. ���� ถึง วนัที� �� มิถุนายน พ.ศ. ���� สถิติที�ใช ้คือ  

การทดสอบสมมติฐานค่าเฉลี�ยของขอ้มูล 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั โดยผลการวิจยัพบวา่ 
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(เรียงลาํดบัจากน้อยไปมาก) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัที�ต ํ�า (โดยไม่นาํดชันีที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ย 

ติดลบมาร่วมคาํนวณ) 

 5.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป (ประสิทธิภาพของการลงทุน) อยูใ่นลาํดบัที� 6 

จากทั�งหมด 19 ดชันี (เรียงลาํดบัจากมากไปนอ้ย) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัที�สูง 

 6.  ผลการทดสอบสมมติฐาน ปรากฏวา่ทั�งอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยและอตัราส่วน 

ของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนของดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) 

(ที�ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.05) และสูงกวา่อตัราผลตอบแทนของดชันีราคาทองคาํ 

(GOLDPRICE) (ที�ระดบันยัสําคญั ทางสถิติ 0.1) 
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 The data used were from the weekly average return rate, the accumulative return  

within the study time, standard deviation, and coefficient of Variance including sharp ratio  

was used as a compare tool. The purpose of the study is to compare the return rate and the risk  

of securities in group SETHD with the other domestic and international indexes. The study time  

was from the 4th of July 2011 to the 30th of June 2015, and the statistics used were the average of  

hypothesis testing from 2 independent sample groups. The study results were as following. 

 1.  SETHD had the weekly average return on the third out of nineteen indexes  

(descending) which was in a high level. 

 2.  SETHD had the standard deviation (risk) on the seventh out of 19 indexes 

(descending) which was in an average level.  

 3.  SETHD had the accumulative return during the study time on the fourth from 

19 indexes (descending) which was in a high level.  

 4.  SETHD had the Coefficient of Variance on the sixth out of 17 indexes (descending) 

which was in a low level (without the calculation of the indexes which had the negative average  

return.  

 5.  SETHD had the sharp ratio (the effective investment) on the sixth out of 19  

(descending) which was in a high level. 

 6.  The result of hypothesis testing was the average rate of return and the average of  

sharp ratio SETHD was higher than the roil index return (NYMEX) (at statistically significant 

at the 0.05 level) and higher than the gold price return rate (at statistically significant at the 0.1  

level). 
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ความเป็นมาและความสําคัญของปัญหา 

 ความมั�นคงทางการเงินถือเป็นองคป์ระกอบสาํคญัที�จะนาํไปสู่การมีพื�นฐานชีวิตที�ม ั�นคง 

แต่ยุคนี� เป็นยุคที�ดอกเบี�ยเงินฝากตํ�า บวกกบัอตัราเงินเฟ้อที�สูงเท่ากบัหรือมากกวา่ดอกเบี�ยที�เราจะ 

ไดรั้บจากสถาบนัการเงิน นั�นก็เท่ากบัวา่เงินที�เราฝากไวก้บัสถาบนัการเงิน จะมีมูลค่าลดลงไปใน 

ทุก ๆ วนั และทุก ๆ ปี การออมในรูปแบบเงินฝากจึ�งไม่ใช่ทางออกที�ดีที�สุดในยคุปัจจุบนัอีกต่อไป 

แลว้เราจะทาํอยา่งไรกบัเงินที�เรามีอยูอ่ยา่งจาํกดั นอกเหนือจากการฝากเงินไวก้บัธนาคารพาณิชย ์

หรือสถาบนัการเงินต่าง ๆ เพื�อรับผลตอบแทนในรูปของดอกเบี�ยเงินฝากแลว้ ยงัมีทางเลือกอื�น ๆ 

สาํหรับการบริหารเงินออมและการลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพไดอี้กหลายวธีิและการลงทุน 

ในตลาดหลกัทรัพยก์็นบัเป็นทางเลือกหนึ�งของการลงทุนที�น่าสนใจ ซึ� งผูม้ีเงินออมมีโอกาส 

ไดรั้บผลตอบแทนที�มากกวา่และหลากหลายรูปแบบกวา่การฝากเงินกบัสถาบนัการเงิน 

 ลกัษณะความสัมพนัธ์ของตลาดการเงินประเภทต่าง ๆ ประกอบดว้ย 

 

 
 

ภาพที� 1-1  ประเภทของตลาดการเงิน 

 

 



2 

 ตลาดทุน (Capital market) เป็นแหล่งในการระดมเงินออมระยะยาว (เกิน 1 ปี)  

เพื�อทาํการจดัสรรใหก้บัผูท้ี�ตอ้งการเงินทุนระยะยาว นาํไปใชใ้นวตัถุประสงคต่์าง ๆ เช่น  

การขยายธุรกิจของผูป้ระกอบกิจการเอกชน หรือการลงทุนในดา้นการสาธารณูปโภคของ 

ภาครัฐบาล เป็นตน้ โดยผูท้ี�ตอ้งการระดมเงินทุนจะออกตราสารทางการเงิน หรือหลกัทรัพย ์

ในตลาดทุน ซึ� งประกอบดว้ย หุ้นสามญั, หุน้บุริมสิทธิ, หุ้นกู,้ พนัธบตัรรัฐบาล, หน่วยลงทุน 

ของกองทุนรวม, หรือใบสาํคญัแสดงสิทธิ เพื�อขายให้กบับุคคลภายนอก หรือประชาชนโดยทั�วไป 

ใน “ตลาดแรก (Primary market)” โดยมี “ตลาดรองหรือตลาดซื�อขายหลกัทรัพย ์(Secondary or 

trading market)” ซึ� งในประเทศไทย คือ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange  

of Thailand: SET) เป็นตลาดรองที�ทาํหนา้ที�เป็นศูนยก์ลางในการซื�อขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 

ซึ� งประกอบไปดว้ย หุน้ทุน หุ้นกู ้พนัธบตัร ใบสําคญัแสดงสิทธิในการซื�อหุน้และหน่วยลงทุน 

         

                 

ภาพที� 1-2  ผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ต่ละประเภทในอดีต 

 

 จากภาพที� 1-2  จะเห็นวา่ในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจปี ค.ศ. 1997-2001 หุน้สามญั 

มีความผนัผวนมากกวา่สินทรัพยต์วัอื�น แต่ถา้เราถือครองหุน้สามญัในระยะยาว จากรูปเดียวกนั 

จะเห็นไดว้า่ผลตอบแทนที�ไดรั้บดีมาก ดงันั�นจึงเป็นที�มาของความสนใจที�จะเลือกลงทุนในหุ้น 

แต่จะเลือกลงทุนในดชันีตลาดหลกัทรัพยใ์ด ซึ� งปัจจุบนัมีใหเ้ลือกลงทุนไดท้ั�งในประเทศและ 
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ต่างประเทศ แต่การจะเลือกลงทุนในตลาดต่างประเทศผูล้งทุนอาจจะเจอปัญหาเรื�องความเสี�ยง 

ของอตัราแลกเปลี�ยนอีก ซึ� งอาจจะทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนที�เราคาดวา่จะไดรั้บขึ�นหรือลงได ้

 เมื�อพิจารณาเปรียบเทียบอตัราเงินปันผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กบัตลาดหลกัทรัพยอื์�นในภูมิภาคในช่วงปี พ.ศ. 2549-2554 พบวา่ อตัราเงินปันผลตอบแทนของ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัอยูใ่น 3 ตลาดหลกัทรัพยแ์รกที�ให้อตัราเงินปันผลตอบแทน 

ทุกปี ซึ� ง ณ สิ�นปี 2554 อตัราเงินปันผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยูท่ี�ร้อยละ 

4.03 สูงเป็นอนัดบัที� 3 รองจากตลาดไตห้วนั และตลาดสิงคโปร์ 

 

 
 

ภาพที� 1-3  อตัราเงินปันผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

 

 อีกทั�งในช่วงเศรษฐกิจตกตํ�าในปี พ.ศ. 2551 กลุ่มหุน้ปันผลยงัใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ 

ตลาดโดยรวม เนื�องจากมีผลตอบแทนจากเงินปันผลชดเชยผลขาดทุนจากราคาหุ้นที�ปรับลดลง 

ซึ� งเหตุนี�ทาํใหผู้ว้ิจยั เห็นถึงความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ปันผลของไทยทั�งในดา้น 

ผลตอบแทนและดา้นเสถียรภาพทางดา้นราคา สิ�งเหล่านี� จึงเป็นที�มาของการเปรียบเทียบ 

ผลตอบแทนและความเสี�ยงระหวา่งการลงทุนในหุน้ปันผลของไทยกบัดชันีหุ้นทั�วไปในตลาด 

ทั�งในประเทศและต่างประเทศ เพื�อสนบัสนุนใหผู้ว้ิจยัเลือกใชหุ้น้ปันผลในการเป็นทางเลือก 

ในการออมใหไ้ดผ้ลตอบแทนสูงสุดในระยะยาวภายใตค้วามเสี�ยงที�ยอมรับได ้

 และในปี พ.ศ. 2554 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงไดพ้ฒันา ดชันี SET High  

Dividend 30 Index หรือเรียกสั�น ๆ วา่ SETHD ขึ�น โดยเป็นดชันีกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�มีอตัรา 

ผลตอบแทนจากเงินปันผลสูงและต่อเนื�อง มีสภาพคล่องสูงอยา่งสมํ�าเสมอ และมีมูลค่า 

ตามราคาตลาดสูง เพื�อตอบสนองนกัลงทุนที�ตอ้งการออมเงินในหุน้กลุ่มปันผล 
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 เกณฑ์ในการคัดเลือกหุ้นเข้า SETHD 

 1.  เป็นหุน้ในดชันี SET100 

 2.  เป็นหุน้ที�มีการจ่ายเงินปันผลอยา่งต่อเนื�อง อยา่งน้อย 3 ปี และ มีอตัราส่วนการจ่าย 

ปันผลต่อกาํไรสุทธิ ไม่เกิน 85% ในแต่ละปียอ้นหลงั 3 ปี เพื�อแสดงให้เห็นวา่บริษทัยงัคงเติบโต 

ไดอ้ยา่งต่อเนื�องและมีการลงทุนต่อไปในอนาคต  

 
ภาพที� 1-4  เกณฑใ์นการคดัเลือกหุ้นเขา้ SETHD 

 

วัตถุประสงค์ของการวจิัย 

 1.  เพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยงของหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม SETHD  

กบัดชันีต่าง ๆ *ทั�งในประเทศและต่างประเทศ 

 2.  เพื�อเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยมาตรวดัของชาร์ปของหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม 

SETHD กบัดชันีต่าง ๆ *ทั�งในประเทศและต่างประเทศ 

 * หมายเหตุ: ในประเทศ มี 3 ดชันี คือ SET100, SET, MAI ส่วนในต่างประเทศ  

มี 15 ดชันี คือ AOIS, BSESN, CAC, DAX, DJIA, HSKI, IXIC, JKSE, KOSPI, NIX, PHCOMP,  

SHI, STI, NYMEX, Goldprice 
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สมมติฐานของการวิจัย 

 1.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน SET100 

 2.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน SET 

 3.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน MAI 

 4.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน AOIS 

 5.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน BSESN 

 6.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน CAC 

 7.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน DAX 

 8.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน DJIA 

 9.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน HSKI 

 10.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน IXIC 

 11.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน JKSE 

 12.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน KOSPI 

 13.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน NIX 

 14.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน PHCOMP 

 15.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน SHI 

 16.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน STI 

 17.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน NYMEX 

 18.  SETHD มีอตัราผลตอบแทน สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนใน Goldprice 

 19.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ SET100 

 20.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ SET 

 21.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ MAI 

 22.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ AOIS 

 23.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ BSESN 

 24.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ CAC 

 25.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ DAX 

 26.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ DJIA 

 27.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ HSKI 

 28.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ IXIC 

 29.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ JKSE 
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 30.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ KOSPI 

 31.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ NIX 

 32.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ PHCOMP 

 33.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ SHI 

 34.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ STI 

 35.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ NYMEX 

 36.  SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ Goldprice 

 

ขอบเขตของการวิจัย 

 การศึกษานี�ไดใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิจากเวบ็ไซต ์www.efinancethai.com โดยขอ้มูลที�ใช ้

เป็นราคาปิดรายสัปดาห์ ของหุ้นทุกตวัในกลุ่ม SETHD ที�ถูกนาํเขา้มาคาํนวณดชันีในช่วง 

6 เดือนแรกของปี พ.ศ. 2558 ซึ� งมีทั�งสิ�น 30 บริษทั ส่วนของเงินปันผลของหุ้นในกลุ่ม SETHD  

ไดม้าจากเวบ็ไซต ์www.settrade.com และในส่วนของดชันีที�ใชเ้ป็นตวัเปรียบเทียบทั�งในประเทศ 

และต่างประเทศไดใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิจากเวบ็ไซต ์www.efinancethai.com เช่นกนั โดยขอ้มูลที� 

นาํมาใชเ้ป็นดชันีปิดตลาดรายสัปดาห์ ซึ� งมีระยะเวลาในการศึกษาเริ�มตั�งแต่ วนัที� � กรกฎาคม 

พ.ศ. 2554 ถึงวนัที� �� มิถุนายน พ.ศ. 2558 รวมทั�งสิ�น 208 สัปดาห์ 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 
ภาพที� 1-5  กรอบแนวคิดในการวิจยั 
 

นิยามศัพท์เฉพาะ 

 ผลตอบแทน หมายถึง ผลลพัธ์ที�ไดจ้ากการลงทุน ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ  

กระแสเงินสด หรือรายไดท้ี�ผูล้งทุนที�ไดรั้บระหวา่งช่วงเวลาในการลงทุน ที�อยูใ่นรูปของดอกเบี�ย 

หรือเงินปันผล และส่วนที�สอง คือ กาํไร หรือ ขาดทุน จากการขายหลกัทรัพย ์หรือส่วนต่างระหวา่ง 

ราคาที�ซื�อกบัขาย นั�นเอง 

 ส่วนต่างราคา (Capital gain) หมายถึง ผลต่างจากการเปลี�ยนแปลงราคาที�ซื�อหลกัทรัพย ์

กบัราคาที�ขายหลกัทรัพย ์

 เงินปันผล (Dividend) หมายถึง ผลตอบแทนจากการลงทุนที�ผูล้งทุนในตราสารทุน 

และหน่วยลงทุน จะไดรั้บจากบริษทั ผูอ้อกหลกัทรัพยห์รือ กองทุนรวม โดยเป็นการนาํส่วน 

ของกาํไรมาแบ่ง จ่ายให้แก่ผูถื้อหุน้สามญั ผูถื้อหุ้นบุริมสิทธิ หรือผูถื้อหน่วยลงทุน ทั�งนี�  บริษทั  

อาจพิจารณาจ่ายเป็นเงินปันผลหรือ หุ้นปันผลก็ได ้และปันผลที�จ่ายจะมากหรือนอ้ยนั�นขึ�นอยูก่บั 

ผลการดาํเนินงานในแต่ละปี และนโยบายการจ่ายเงิน ปันผลของบริษทั 
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 อตัราผลตอบแทน หมายถึง ผลประโยชน์ที�ไดจ้ากการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั�น ๆ 

 ความเสี�ยงจากการลงทุน หมายถึง โอกาสที�ไม่ไดรั้บอตัราผลตอบแทนตามที�คาดไว ้

ซึ� งถา้อตัราผลตอบแทนในการลงทุนมี�ความไม่แน่นอนมาก ความเสี�ยงก็จะเพิ�มมากขึ�นดว้ยเช่นกนั 

 SETHD หมายถึง  ดชันีราคา SET High Dividend 30 Index ของไทย 

 SET100 หมายถึง  ดชันีราคา SET100 ของไทย 

 SET  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 MAI  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอของไทย 

 AOIS  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศออสเตรเลีย 

 BSESN  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินเดีย 

 CAC  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศฝรั�งเศส 

 DAX  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศเยอรมนั 

 DJIA  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ดาวน์โจนส์ของประเทศสหรัฐอเมริกา 

 HSKI  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศฮ่องกง 

 IXIC  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดค ของประเทศสหรัฐอเมริกา 

 JKSE  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย 

 KOSPI หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศเกาหลีใต ้

 NIX  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศญี�ปุ่ น 

 PHCOMP  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศฟิลิปปินส์ 

 SHI  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศจีน 

 STI  หมายถึง  ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศสิงคโปร์ 

 NYMEX หมายถึง  ดชันีราคาซื�อขายนํ� ามนัล่วงหนา้ 

 GOLDPRICE  หมายถึง  ดชันีราคาซื�อขายทองคาํล่วงหนา้ 

 

ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับจากการวิจัย 
 1.  ทาํให้ทราบถึงอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยง ของการลงทุนในหุน้กลุ่ม SETHD 

เพื�อเป็นขอ้มูลให้แก่ผูส้นใจในการเลือกลงทุนซื�อหุน้สามญัในกลุ่มดชันี SETHD 

 2.  ทาํให้ทราบถึงอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยง ของการลงทุนในหุน้แต่ละกลุ่มดชันี 

ทั�งที�อยูใ่นประเทศและต่างประเทศ ซึ� งจะเป็นแนวทางที�จะช่วยในการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน 

ต่อไป 

 3.  ทาํให้ทราบถึงประสิทธิภาพของการลงทุนในดชันี SETHD และดชันีต่าง ๆ 

ทั�งในประเทศและต่างประเทศ  
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บทที� � 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัที�เกี�ยวข้อง 
 

 ในการวิจยัเรื�อง การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี�ยงจากการลงทุน 

ระหวา่งดชันี SETHD (SET High Dividend 30 Index) กบัดชันี SET100 (SET100 Index) 

ผูว้ิจยัไดศ้ึกษาคน้ควา้ทฤษฎี แนวคิด และงานวิจยัที�เกี�ยวขอ้ง เพื�อนาํมาประกอบการวิเคราะห์ 

และเปรียบเทียบผลการวิจยัโดย แบ่งเป็น 3 ส่วน ดงันี�  

 1.  ทฤษฎีเกี�ยวกบัผลตอบแทนและความเสี�ยงจากการลงทุน 

 2.  แนวคิดเกี�ยวกบัประสิทธิภาพของการลงทุน 

 3.  งานวิจยัที�เกี�ยวขอ้ง 

 

ทฤษฎเีกี�ยวกบัผลตอบแทนและความเสี�ยงจากการลงทุน 

 ผลตอบแทนจากการลงทุน (จิรัตน์ สังขแ์กว้, 2547, 155-160) 

 วตัถุประสงคห์ลกัของผูล้งทุน คือ ตอ้งการอตัราผลตอบแทนที�สูงสุด ณ ระดบั 

ความเสี�ยงหนึ�ง ผลตอบแทนจึงเป็นแรงจูงใจที�สาํคญัในกระบวนการลงทุน ผูล้งทุนใชร้ะดบั 

อตัราผลตอบแทนที�ประเมินได ้(ควบคู่กบัความเสี�ยง) ของลู่ทางการลงทุนต่าง ๆ นาํมาเปรียบเทียบ 

กนัและเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนที�ตอ้งการ (ภายใตร้ะดบัความเสี�ยงหนึ�ง) นอกจากนั�น 

ประวติั อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ยงัเป็นเครื�องชี�ผลการดาํเนินงานของหลกัทรัพย ์

การเขา้ใจแนวคิดการวดัผลตอบแทนจากการลงทุนจึงเป็นประเด็นที�สาํคญัในการวิเคราะห์ 

หลกัทรัพยเ์พื�อการลงทุน 

 การคํานวณอตัราผลตอบแทน 

 ผลตอบแทน (Return) จากการลงทุนประเภทใดประเภทหนึ�ง ประกอบดว้ยองคป์ระกอบ 

� ส่วน คือ 

 Yield คือ กระแสเงินสดหรือรายไดท้ี�ผูล้งทุนไดรั้บ ระหวา่งช่วงระยะเวลาลงทุน  

อาจอยูใ่นรูปของเงินสด ปันผลหรือ ดอกเบี�ย ที�ผูอ้อกตราสารหรือหลกัทรัพยจ่์ายให้แก่ผูถื้อ 

 Capital gain (loss) คือ กาํไร (หรือ ขาดทุน) จากการขายหลกัทรัพยไ์ดใ้นราคาที�สูงขึ�น 

(หรือตํ�าลง) กวา่ ราคาซื�อ หรือ เรียกวา่ เป็นการเปลี�ยนแปลงของราคา (Price change)  

ของหลกัทรัพย ์
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 ผลตอบแทนรวม (Total return) ของหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์นึ�ง คือ ผลรวม 

ของผลตอบแทนจากกระแสเงินสดระหวา่งงวดกบัการเปลี�ยนแปลงของราคาหลกัทรัพยน์ั�น 

 Total return = yield + price change 

 อตัราผลตอบแทน หมายถึง ผลตอบแทนหรือผลประโยชน์ที�อยูใ่นรูปของจาํนวนเงิน 

ซึ� งผูล้งทุนจะไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยแ์ต่ละชนิด ผลประโยชน์ดงักล่าว อาจจะเป็น 

ดอกเบี�ยเงินปันผล หรือกาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์สูตรการคาํนวณอตัราผลตอบแทนที�ไดรั้บ 

โดยทั�วไปคือ 

 อตัราผลตอบแทน = (มูลค่าตน้งวดกระแสเงินสดรับ + (มูลค่าปลายงวด-มูลค่าตน้งวด)/ 

                                                  มูลค่าตน้งวด) x 100 

         = (กระแสเงินสดรับ + การเปลี�ยนแปลงของมูลค่า)/ มูลค่าตน้งวด) 

             x 100 

 วิธีการคํานวณหาอัตราผลตอบแทนเฉลี�ยและผลตอบแทนสะสมจากดัชนี SETHD 

และจากดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ที�นํามาเป็นตัวเปรียบเทียบ 

 อัตราผลตอบแทนจากหุ้นสามัญในกลุ่ม SETHD แต่ละตัวแต่ละสัปดาห์ 

 กรณีมีเงินสดปันผล 

 Ri    = (Di + (Pi-Pi-1) / Pi-1) x 100 

 โดยที� 

 Ri = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั ในสัปดาห์ที� i 

 Pi = ราคาหุ้นสามญั ปลายสัปดาห์ที� i 

 Pi-1 = ราคาหุ้นสามญั ตน้สัปดาห์ที� i 

 Di  = เงินปันผลรับ ในสัปดาห์ที� i 

 กรณีไม่มีเงินสดปันผล 

 Ri  = (Pi-Pi-1) / Pi-1) x 100 

 โดยที� 

 Ri  = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั ในสัปดาห์ที� i 

 Pi  = ราคาปิดหุ้นสามญั ประจาํสัปดาห์ที� i 

 Pi-1  = ราคาปิดหุ้นสามญั ประจาํสัปดาห์ที� i-1 

 อัตราผลตอบแทนของดัชนีเปรียบเทียบแต่ละสัปดาห์ 

 R INDEX สัปดาห์ที� j  = ((PINDEX(j)-PINDEX-(j-1) ) / PINDEX-(j-1) ) x 100 

 โดยที� 
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 R INDEX สัปดาห์ที� j  = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนสัปดาห์ที� j 

 PINDEX (j)  = ดชันีปิดตลาด ประจาํสัปดาห์ที� j 

 PINDEX-(j-1)  = ดชันีปิดตลาด ประจาํสัปดาห์ ที� j-1 

 อัตราผลตอบแทนเฉลี�ยและอัตราผลตอบแทนสะสมของ SETHD และดัชนี 

กลุ่มหลักทรัพย์ที�นํามาเป็นตัวเปรียบเทยีบ 

 การหาอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และอตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD 

 RS̅ETHDสัปดาห์ที� j  =      


30

1i

  Ri/ 30    

 RS̅ETHD             =      


N

j 1

R ̅SETHDสัปดาห์ที� j/ N 

 CRSETHD          =      


N

j 1

R̅SETHDสัปดาห์ที� j   

 โดยที� 

 N                   คือ    จาํนวนสัปดาห์ทั�งหมด 

 Ri                  คือ    อตัราผลตอบแทนของหุน้สามญัแต่ละตวัในกลุ่ม SETHD  

 RS̅ETHDสัปดาห์ที� j  คือ   ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในสัปดาห์ที� j 

 RS̅ETHD            คือ    ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CRSETHD              คือ    อตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD ในช่วงเวลา ที�ศึกษา 

 การหาอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ และอตัราผลตอบแทนสะสมของดชันี 

ที�ใชเ้ป็นตวัเปรียบเทียบกบั SETHD 

 R ̅ INDEX    =      


N

j 1

R INDEX สัปดาห์ที� j  / N 

 CR INDEX  =    


N

j 1

R INDEX สัปดาห์ที� j   

 โดยที� 

 N                       คือ   จาํนวนสัปดาห์ทั�งหมด 

 R INDEX สัปดาห์ที� j    คือ   ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ ดชันีเปรียบเทียบในสัปดาห์ที� j 

 R ̅ INDEX               คือ   ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา  

 CR INDEX             คือ  อตัราผลตอบแทนสะสมของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 
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 ความเสี�ยงจากการลงทุน (Risk) 

 ความเสี�ยงจากการลงทุน หมายถึง ภาวการณ์ที�ผูล้งทุนมีโอกาสที�จะสูญเสียผลตอบแทน 

และเงินลงทุนจากการลงทุนนั�น หรือไม่ไดรั้บผลตอบแทนตามที�คาดหวงัไวไ้ม่วา่จะเป็นการลงทุน 

ในหลกัทรัพยห์รือการลงทุนอื�นใดก็ตาม ทั�งนี� เนื�องจากสภาวะของความไม่แน่นอนของเหตุการณ์ 

ต่าง ๆ ในอนาคต ซึ� งไม่อาจคาดหมายไดอ้ยา่งถูกตอ้ง (นารฏิยา ยนเปี� ยม, 2538, หนา้ 161) 

 การวัดความเสี�ยงจากการลงทุน 

 วิธีวดัความเสี�ยงที�เป็นที�ยอมรับกนัโดยทั�วไปไดแ้ก่ การหาค่าความแปรปรวน (Variance) 

ของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์หรือการหาค่าส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) 

ของอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยซึ์� ง มีค่าความแปรปรวนหรือ ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานสูง 

เป็นหลกัทรัพยท์ี�มีการกระจายของค่าอตัราผลตอบแทนออกจากอตัราผลตอบแทนที�คาดเอาไวม้าก 

และมีความไม่แน่นอนมากที�จะไดรั้บอตัราผลตอบแทนที�คาดไว ้หลกัทรัพยน์ั�นจึงเป็นหลกัทรัพย ์

ที�มีความเสี�ยงสูง และกลบักนัหลกัทรัพยท์ี�มีความเสี�ยงตํ�าจะมีค่าส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานหรือ 

ความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนตํ�า 

 ในบางกรณีการใชค้่าความแปรปรวน หรือ ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานของอตัรา 

ผลตอบแทนอาจนาํไปสู่การตดัสินใจลงทุนที�ผิดได ้ถา้หากขนาดของการลงทุน และ/ หรือ  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของการลงทุนที�เปรียบเทียบกนั มีค่าแตกต่างกนัมาก ในกรณีดงักล่าวควรใช ้

ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน (Coefficient of variation) ซึ� งเป็นอตัราส่วนระหวา่งส่วนเบี�ยงเบน 

มาตรฐานกบัอตัราผลตอบแทนที�คาดไวเ้ป็นตวัวดัความเสี�ยงค่าความแปรปรวนและส่วนเบี�ยงเบน 

มาตรฐาน 

 วิธีการคํานวณหาค่าความแปรปรวน และส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน 

ค่าความแปรปรวน (Variance) จากการลงทุนในในกลุ่มหลกัทรัพย์ที�ศึกษา 

 σSETHD 
2   =   



N

j 1

(RS̅ETHDสัปดาห์ที� j - R ̅SETHD)2  /N  

 โดยที�   
 σSETHD 

2      คือ  ค่าความแปรปรวน (Variance) ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σINDEX 
2    =      



N

j 1

(R INDEX สัปดาห์ที� j  - R ̅ INDEX )
2  /N  

 โดยที�   
 σINDEX 

2    คือ  ค่าความแปรปรวน (Variance) ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 
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 ค่าส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) จากการลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ 

ที�ศึกษา 

 σSETHD    =  (


N

j 1

(R ̅SETHDสัปดาห์ที� j -R ̅SETHD )
2  /N) 1 / 2   

 โดยที� 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σINDEX 
    =     (



N

j 1

(R INDEX สัปดาห์ที� j - R ̅ INDEX )
2  /N)1 / 2  

 โดยที� 

 σINDEX  คือ  ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา  

 

แนวคิดเกี�ยวกบัประสิทธิภาพของการลงทุน 

 ในการตดัสินใจลงทุนใด ๆ ตอ้งพิจารณาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนที�คาดหวงัควบคู่ 

ไปกบัระดบัของความเสี�ยงที�ยอมรับไดเ้สมอ โดยตอ้งเลือกการลงทุนที�ใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงที�สุด 

ภายใตค้วามเสี�ยงระดบัหนึ�ง หรือการลงทุนที�มีความเสี�ยงตํ�าที�สุดภายใตอ้ตัราผลตอบแทนระดบั

หนึ�ง ซึ� งโดยทั�วไปแลว้นั�น การลงทุนในตราสารทางการเงินหรือการลงทุนในรูปแบบอื�น ๆ  

นกัลงทุนจะมีความหวงัวา่ �) มูลค่าของเงินลงทุนจะสูงขึ�นและ �) ไดรั้บกระแสเงินสดรับระหวา่ง 

งวดการลงทุน โดยผลตอบแทนรวมทั�ง � รูปแบบนี�  ควรคุม้กบัอตัราเงินเฟ้อและความเสี�ยงจาก 

การลงทุน และในการวิเคราะห์การลงทุนนั�น จะวิเคราะห์ ณ ระดบัความเสี�ยงที�เท่ากนั (จิระพล 

โพบุคดี และธนานนัท ์ศิวโมกษธรรม, ����) ดงันั�น ยิ�งอตัราผลตอบแทนสูง การลงทุนนั�นจะยิ�ง 

เป็นการลงทุนที�ประสบความสําเร็จจากการลงทุนสูง อยา่งไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนที�คาดหวงั 

กบัอตัราผลตอบแทนที�ไดรั้บจริงอาจแตกต่างกนั เนื�องจากในการลงทุนนั�นยอ่มมีความมุ่งหวงั 

เพื�อที�จะไดรั้บผลตอบแทนซึ� งจะเกิดขึ�นในอนาคต แต่เมื�อเวลานั�นมาถึง ผลตอบแทนจริงจาก 

การลงทุน อาจเป็นผลตอบแทนที�ไดต้ามที�คาดไว ้หรือนอ้ยกวา่หรือมากกวา่ที�คาดไว ้

(Gitman, & Joehnk, ����) นั�นคือ ในการลงทุนจะตอ้งตระหนกัถึงความเสี�ยงซึ� งจะตอ้งเกี�ยวขอ้ง 

กบัการลงทุนเสมอ 

 ดว้ยเหตุที�ผลตอบแทนจากการลงทุนที�ไดรั้บจริงจะเกิดขึ�นในอนาคต ซึ� งอาจไม่เป็น 

ไปตามที�ผูล้งทุนคาดหวงัไวก้็ได ้การลงทุนที�อตัราผลตอบแทนที�ไดรั้บจริงไม่ตรงตามอตัรา 

ผลตอบแทนที�คาดหวงัไว ้เรียกวา่ “การลงทุนนั�นมีความเสี�ยง” สาเหตุที�ทาํให้เกิดความเสี�ยงจาก 
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การลงทุนมีหลายสาเหตุ ทั�งสาเหตุจากสภาวะแวดลอ้มทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม อุตสาหกรรม 

และสาเหตุจากปัจจยัภายในกิจการเอง ดงันั�น การลงทุนโดยพิจารณาเพียงอตัราผลตอบแทน 

แต่ไม่พิจารณาระดบัของความเสี�ยง จึงเป็นการตดัสินใจดว้ยการมองสถานการณ์เพียงดา้นเดียว  

เนื�องจากการลงทุนใด ๆ ที�มีอตัราผลตอบแทนสูง (High return) การลงทุนนั�น ๆ มกัมาพร้อมกบั 

ระดบัความเสี�ยงที�สูง (High risk) เช่นกนั (กาญจนี กงัวานพรศิริ, 2554) 

 ประสิทธิภาพของการลงทุน 

 ในบางครั� งอตัราผลตอบแทนที�คาดวา่จะไดรั้บของสองหลกัทรัพยไ์ม่เท่ากนั อาจจะไม ่

ยติุธรรมที�จะกล่าววา่หลกัทรัพยท์ี�มีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานสูงกวา่ ไม่น่าลงทุน เพราะมีความเสี�ยง 

สูงกวา่ เนื�องจากบางครั� งหลกัทรัพยท์ี�มีความเสี�ยงสูงกวา่ แต่อตัราผลตอบแทนที�คาดวา่จะไดรั้บ 

ก็สูงพอที�จะชดเชยกบัความเสี�ยงนั�น (เริงรัก จาํปาเงิน, 2543, หนา้ 149) จึงมีตวัชี�วดัที�แสดง 

ประสิทธิภาพในเชิงผลตอบแทนและความเสี�ยง โดยอาจจะใชต้วัวดัดงัต่อไปนี�  คือ 

 ค่าสัมประสิทธิของความแปรปรวน The coefficient of variation (CV)  

ของกลุ่มหลักทรัพย์ที�ศึกษา 

 CVSETHD = σ SETHD /    R̅SETHD 

 โดยที� 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 RS̅ETHD   คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CVSETHD คือ ความเสี�ยงต่อหนึ�งหน่วยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD บนช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 CVINDEX = σ INDEX /    R̅ INDEX 

 โดยที� 

 σ INDEX  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 R ̅ INDEX  คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CVINDEX คือ ความเสี�ยงต่อหนึ�งหน่วยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบ 

ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 ดงันั�น ในการเปรียบเทียบวา่จะลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มใดที�จะให้ประสิทธิภาพ 

มากที�สุดนั�น นกัลงทุน จะดูที�ค่า CV วา่กลุ่มใดมีค่าตํ�าสุด 
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 Sharpe ratio 

 เป็นตวัวดัประสิทธิภาพการลงทุนอีกตวัหนึ�งซึ� งใชห้ลกัเดียวกบั CV แต่วา่ Sharpe ratio 

เป็นส่วนกลบั (Inverse) ของ CV แนวคิดคือเป็นการวิเคราะห์ความเสี�ยงทั�งหมด (ความเสี�ยงที�เป็น 

ระบบและความเสี�ยงไม่เป็นระบบ) ใชอ้ตัราผลตอบแทนของการลงทุนที�มีการปรับค่าความเสี�ยง 

รวมของการลงทุนแลว้ หากค่า Sharpe ratio สูง แสดงวา่การลงทุนสามารถทาํอตัราผลตอบแทน 

ส่วนเพิ�มต่อ 1 หน่วยความเสี�ยงรวมสูง โดยมีสูตรในการคาํนวณคือ 

 การหาอตัราส่วนชาร์ป ของกลุ่มหลักทรัพย์ที�ศึกษา 

 SRSETHD     =       (R ̅SETHD- R̅f )/ σ SETHD     

 โดยที� 

 SRSETHD  คือ อตัราส่วนชาร์ป ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน SETHD 

 บนช่วงเวลาที�ศึกษา  

 RS̅ETHD    คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHDในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 Rf̅          คือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของหลกัทรัพยป์ราศจากความเสี�ยงในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา  

 SR INDEX    =  (R̅ INDEX -Rf̅)/ σ INDEX     

 โดยที� 

 SR INDEX  คือ อตัราส่วนชาร์ปของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันีเปรียบเทียบ 

บนช่วงเวลาที�ศึกษา  

 Rf̅           คือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของหลกัทรัพยป์ราศจากความเสี�ยงในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 R ̅ INDEX    คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σ INDEX   คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา  

 การกระจายความเสี�ยงเพื�อการลงทุนที�มีประสิทธิภาพ 

 ในการลงทุน นอกเหนือจากความพยายามของนกัลงทุนในการแสวงหาผลตอบแทนที� 

สูงที�สุดแลว้ยงัตอ้งคาํนึงถึงความเสี�ยงที�จะตอ้งแบกรับจากการลงทุน ซึ� งนกัลงทุนก็จะพยายามลด 

ความเสี�ยงที�เกิดจากการลงทุนให้อยูใ่นระดบัตํ�าที�สุดเท่าที�จะเป็นไปได ้หากนกัลงทุนสามารถที�จะ 

บริหารการลงทุนในกลุ่มสินทรัพย ์(Portfolio) ของตนเองใหม้ีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยสูงสุด และ 
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มีความเสี�ยง (หรือความผนัผวนในผลตอบแทน) ที�ต ํ�าที�สุด ก็เรียกไดว้า่นกัลงทุนสามารถบริหาร  

หรือถือครองกลุ่มสินทรัพยท์ี�มีประสิทธิภาพ 

 การจัดกลุ่มสินทรัพย์หรือการจัด Portfolio 

 การจดักลุ่มสินทรัพย ์หรือการจดั Portfolio นั�นหมายถึง การกระจายเงินที�นกัลงทุนตั�งใจ 

จะใชใ้นการลงทุนออกไปลงทุนถือครองสินทรัพยห์ลาย ๆ ชนิดไม่กระจุกเงินลงทุนทั�งหมดนั�น 

อยูเ่พียงทางเลือกในการลงทุนทางใดทางหนึ�งเท่านั�น ซึ� งการจดักลุ่มสินทรัพยโ์ดยมีการกระจาย 

การลงทุน (Diversification) ออกไปดงัที�กล่าวนั�น นกัวิชาการทางการเงินไดแ้สดงให้เห็น 

อยา่งชดัเจนวา่ การกระจายการลงทุนทาํใหป้ระสิทธิภาพการลงทุนดีขึ�น กล่าวคือ เมื�อไดม้ ี

การกระจายการลงทุนออกไป กลุ่มสินทรัพยท์ี�เกิดขึ�นจะมีปริมาณความเสี�ยงลดลงอยา่งมาก 

ขณะที�ผลตอบแทนจากการลงทุนอาจจะลดลงไม่มาก หรือไม่ลดลงอยา่งมีนยัสําคญั 

 

งานวิจัยที�เกี�ยวข้อง 

 พดัชา จุนอนนัตธรรม และสุมิตรา ตั�งสมวรพงษ ์(2555) ไดศ้ึกษาศกัยภาพของ  

“หุ้นปันผล” ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหุ้นไทยทั�งในดา้นผลตอบแทนและดา้นเสถียรภาพ 

ทางดา้นราคา ตลอดจนการเปรียบเทียบผลตอบแทนรวมระหวา่งการลงทุนใน “หุน้ปันผล”  

กบัการฝากเงินในธนาคารพาณิชย ์พบวา่ จากการใชก้ลุ่มตวัอยา่งบริษทัจดทะเบียนในตลาด 

หลกัทรัพย ์(SET) และตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (Mai) ณ สิ�นปี 2553 รวม 512 บริษทั โดยใช ้

ขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปีระหวา่งปี พ.ศ. 2549-2553 มีบริษทัจดทะเบียน 288 บริษทั ที�จดัเป็นหุน้ปันผล 

หรือคิดเป็น 56.3% ของบริษทัจดทะเบียนทั�งหมด โดยพบวา่ตลอดระยะเวลา 5 ปี หุน้ปันผลกลุ่มนี�  

ใหผ้ลตอบแทนแก่นกัลงทุนเฉลี�ย 25.3% สูงกวา่ดชันีตลาด ที�ใหผ้ลตอบแทน 21.1% และมีกาํไร 

จากส่วนต่างของราคาหุน้ค่อนขา้งใกลเ้คียงกบัตลาด ขณะที�ค่าความผนัผวนดา้นราคายงันอ้ยกวา่ 

ตลาดอีกดว้ย หากนกัลงทุน ถือหุน้ปันผลระหวา่ง 5 ปีนี�  จะใหผ้ลตอบแทนสูงถึง 153% ของเงิน 

ลงทุนเริ�มตน้ หรือคิดเป็น 6.65 เท่าของการฝากเงินในธนาคารพาณิชย ์

 Siegel (2010) ไดศ้ึกษาพฤติกรรมการจ่ายเงินปันผลของหุ้นในดชันี Standard & Poor's 

500 Index ตั�งแต่วนัที� 1 มกราคม พ.ศ. 2518-1 ธนัวาคม พ.ศ. 2552 ในประเทศสหรัฐอเมริกา พบวา่ 

หุ้นที�มีอตัราเงินปันผลตอบแทนสูงสุด 100 อนัดบัแรก มีอตัราเงินปันผลตอบแทนเฉลี�ยต่อปี 

สูงถึงร้อยละ 12.50 ซึ� งสูงกวา่ผลตอบแทนของตลาด (S & P index) ถึงร้อยละ 2.50 ดงันั�น จะเห็น 

ไดว้า่หุ้นปันผลเป็นทางเลือกที�ดีในการลงทุนในระยะยาว เนื�องจากบริษทัจดทะเบียนมีแนวโนม้ 

จ่ายปันผลสูงขึ�นเรื�อย ๆ ยกเวน้ ในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2551 ที�มีการจ่ายปันผลลดลง  

และในงานศึกษานี�ไดเ้สนอแนะการเลือกลงทุนในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจ วา่ควรเลือกซื�อหน่วยลงทุน 
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อีทีเอฟเพราะมีความเสี�ยงนอ้ยกวา่การลงทุนในหุน้ปันผลรายหลกัทรัพย ์เนื�องจากบริษทัจดทะเบียน 

บางบริษทัอาจงดจ่ายปันผลในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจได ้

 Tweedy, Browne Company LLC (n.d.) ไดเ้ผยแพร่บทความเรื�อง “The high dividend  

yield return advantage: an examination of empirical data associating investment in high dividend  

yield securities with attractive returns over long measurement periods” ซึ� งมีวตัถุประสงคเ์พี�อ 

ศึกษาถึงความสาํคญัของเงินปันผลและความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล 

และอตัราผลตอบแทนรวมในการลงทุนระยะยาว กรณีศึกษาในประเทศสหรัฐอเมริกา พบวา่  

ผลตอบแทนจากเงินปันผลคิดเป็นสัดส่วนสูงในอตัราผลตอบแทนรวม และจากหลกัฐานเชิง 

ประจกัษซึ์� งพิสูจน ์พบวา่ ในการลงทุนระยะยาวนั�นพอร์ตการลงทุนที�ประกอบดว้ยหุน้ที�มีอตัรา 

ผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง (High dividend yield portfolio) มีผลตอบแทนรวมสูงกวา่ตลาด  

และสูงกวา่พอร์ตการลงทุนที�ประกอบดว้ยหุ้นที�มีอตัราเงินปันผลตอบแทนตํ�า (Low dividend yield  

portfolio) 

 Williams, Saryan, and Yan (2011) ไดศ้ึกษาผลตอบแทนรวมในอดีตและลกัษณะสาํคญั 

ของหุ้นปันผลในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศสหรัฐอเมริกา โดยพิจารณาเฉพาะหุ้นในกลุ่ม  

Standard & Poor's 500 Index การศึกษาชี� ใหเ้ห็นวา่ เมื�อเปรียบเทียบกบัทางเลือกการลงทุนอื�น ๆ  

พบวา่ ในช่วงปี พ.ศ. 2469-2553 (84 ปี) หุน้ใหผ้ลตอบแทนรายปี เฉลี�ยมากที�สุด อยูท่ี�ร้อยละ 9.9  

ขณะที�ตราสารหนี�  X ให้ผลตอบแทนรวมเฉลี�ยรายปี ร้อยละ 5.9 และเงินสดใหผ้ลตอบแทนรวม 

เฉลี�ยรายปีร้อยละ 3.6 โดยมากกวา่ร้อยละ 40 ของผลตอบแทนรวมของหุ้นเป็นผลตอบแทนจาก 

เงินปันผลและในช่วงปี พ.ศ. 2515-2553 (38 ปี) หุน้ที�จ่ายปันผลใหผ้ลตอบแทนรวม อยูท่ี�ร้อยละ 

8.8 มากวา่หุ้นที�ไม่ไดจ่้ายปันผล ซึ� งใหผ้ลตอบแทนรวมอยูท่ี�ร้อยละ 1.7 นอกจากหุ้นปันผล 

ใหผ้ลตอบแทนที�โดดเด่นและสูงกวา่อตัราเงินเฟ้อแลว้ หุ้นปันผลยงัมีความผนัผวนตํ�าอีกดว้ย 



บทที� � 

วธิีดาํเนินการวจิัย 
 

 การวิจยั เรื�อง การวิเคราะห์เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยงจากการลงทุน 

ระหวา่งดชันี SETHD (SET HIGH Dividend 30 Index) กบัดชันีต่าง ๆ ทั�งในประเทศ 

และต่างประเทศ มีวิธีการและเครื�องมือที�ใชใ้นการดาํเนินการวิจยั ดงันี�  

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 ประชากรที�ใชใ้นการศึกษาคือ หลกัทรัพยท์ี�ไดรั้บการคดัเลือกจากตลาดหลกัทรัพย ์

แห่งประเทศไทยให้เป็นหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม SETHD ในรอบครึ� งปีแรกของปี พ.ศ. 2558 และดชันี 

SET100, SET, MAI, AOIS, BSESN, CAC, DAX, DJIA, HSKI, IXIC, JKSE, KOSPI, NIX,  

PHCOMP, SHI, STI, NYMEX, Goldprice ตลอดระยะเวลา ที�ทาํการศึกษา ตั�งแต่วนัที� 4 กรกฎาคม 

พ.ศ. 2554 ถึง วนัที� 30 มิถุนายน พ.ศ. 2558 โดยใชข้อ้มูลเป็นรายสัปดาห์ 

 

ตัวแปรในการวิจัย 

 ตวัแปรอิสระ คือ การลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่ม SETHD และการลงทุนในดชันีที�ใช ้

เป็นตวัเปรียบเทียบ ซึ� งไดแ้ก่ SET100, SET, MAI, AOIS, BSESN, CAC, DAX, DJIA, HSKI, 

IXIC, JKSE, KOSPI, NIX, PHCOMP, SHI, STI, NYMEX, Goldprice 

 ตวัแปรตาม คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์และความเสี�ยงของหลกัทรัพย ์

 เครื�องมือที�ใช้ในการวิจัย โดยใชสู้ตรคาํนวณดงัต่อไปนี�  

 1.  อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามัญในกลุ่ม SETHD แต่ละตัวแต่ละสัปดาห์ 

 กรณมีีเงินสดปันผล 

 Ri = (Di + (Pi-Pi-1) / Pi-1) x 100 

 โดยที� 

 Ri = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญัในสัปดาห์ที� i 

 Pi = ราคาหุน้สามญั ปลายสัปดาห์ที� i 

 Pi-� = ราคาหุน้สามญั ตน้สัปดาห์ที� i 

 Di = เงินปันผลรับ ในสัปดาห์ที� i 
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 กรณีไม่มีเงินสดปันผล 

 Ri = ((Pi-Pi-1)/ Pi-1) x 100 

 โดยที� 

 Ri    = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญัในสัปดาห์ที� i 

 Pi     = ราคาปิดหุ้นสามญั ประจาํสัปดาห์ที� i 

 Pi-1  = ราคาปิดหุ้นสามญั ประจาํสัปดาห์ที� i-1 

 2.  อตัราผลตอบแทนของดัชนีเปรียบเทียบแต่ละสัปดาห์ 

 R INDEX สัปดาห์ที� j  = ((PINDEX(j)-PINDEX-(j-1)) / PINDEX-(j-1)) x 100 

 โดยที� 

 R INDEX สัปดาห์ที� j  = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนสัปดาห์ที� j 

 PINDEX (j)          = ดชันีปิดตลาด ประจาํสัปดาห์ที� j 

 PINDEX-(j-1)         = ดชันีปิดตลาด ประจาํสัปดาห์ ที� j-1 

 3.  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยและอัตราผลตอบแทนสะสมของ SETHD และดัชนี 

กลุ่มหลักทรัพย์ที�นํามาเป็นตัวเปรียบเทยีบ 

 การหาอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และอตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD 

 RS̅ETHDสัปดาห์ที� j  =      


30

1i

  Ri/ 30    

 RS̅ETHD            =      


N

j 1

RS̅ETHDสัปดาห์ที� j / N 

 CRSETHD         =      


N

j 1

R̅SETHDสัปดาห์ที� j   

 โดยที� 

 N  คือ จาํนวนสัปดาห์ทั�งหมด 

 Ri  คือ อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัแต่ละตวัในกลุ่ม SETHD 

 RS̅ETHDสัปดาห์ที� j คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในสัปดาห์ที� j 

 RS̅ETHD  คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CRSETHD คือ อตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 การหาอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ และอตัราผลตอบแทนสะสมของดชันีที�ใช ้

เป็นตวัเปรียบเทียบกบั SETHD 

 R ̅ INDEX    =      


N

j 1

R INDEX สัปดาห์ที� j / N 
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 CR INDEX  =    


N

j 1

R INDEX สัปดาห์ที� j   

 โดยที� 

 N           คือ จาํนวนสัปดาห์ทั�งหมด 

 R INDEX สัปดาห์ที� j    คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในสัปดาห์ที� j 

 R ̅ INDEX               คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 CR INDEX            คือ อตัราผลตอบแทนสะสมของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 4.  ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน 

 ค่าความแปรปรวน (Variance) จากการลงทุนในในกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�ศึกษา 

 σSETHD 
2   =   



N

j 1

( R ̅SETHDสัปดาห์ที� j - R ̅SETHD)2 / N  

 โดยที� 

 σSETHD 
2      คือ ค่าความแปรปรวน (Variance) ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σINDEX 
2    =      



N

j 1

( R INDEX สัปดาห์ที� j -R ̅ INDEX)2 / N  

 โดยที� 

 σINDEX 
2    คือ ค่าความแปรปรวน (Variance) ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ในดชันีเปรียบเทียบ บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 ค่าส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) จากการลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ 

ที�ศึกษา 

 σSETHD    =  (


N

j 1

(R ̅SETHDสัปดาห์ที� j-RS̅ETHD )
2  /N) 1 / 2   

 โดยที� 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา  

 σINDEX 
    =     (



N

j 1

(R INDEX สัปดาห์ที� j-R ̅ INDEX )
2  /N)1 / 2  

 โดยที� 

 σINDEX  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 
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 5.  ค่าสัมประสิทธิของความแปรปรวน The coefficient of variation (CV)  

ของกลุ่มหลักทรัพย์ที�ศึกษา 

 CVSETHD = σ SETHD/ R̅SETHD 

 โดยที� 

 σSETHD   คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 RS̅ETHD    คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CVSETHD คือ ความเสี�ยงต่อหนึ�งหน่วยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD บนช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 CVINDEX = σ INDEX / R̅ INDEX 

 โดยที� 

 σ INDEX   คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 R ̅ INDEX    คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CVINDEX  คือ ความเสี�ยงต่อหนึ�งหน่วยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบ 

ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 6.  อตัราส่วนชาร์ป ของกลุ่มหลักทรัพย์ที�ศึกษา 

 SRSETHD  = (R̅SETHD -R̅f )/ σ SETHD 

 โดยที� 

 SRSETHD คือ อตัราส่วนชาร์ป ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน SETHD 

บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 RS̅ETHD   คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHDในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 Rf̅       คือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของหลกัทรัพยป์ราศจากความเสี�ยงในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 SR INDEX = (R̅ INDEX-R̅f)/ σ INDEX     

 โดยที� 

 SR INDEX  คือ อตัราส่วนชาร์ป ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันีเปรียบเทียบ 

บนช่วงเวลาที�ศึกษา 
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 Rf̅        คือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของหลกัทรัพยป์ราศจากความเสี�ยงในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 R ̅ INDEX  คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σ INDEX  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 7.  การเปรียบเทยีบผลตอบแทนโดยใช้สถิติ t-test 

 นาํอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ SETHD มาเปรียบเทียบกบัดชันี 

ตวัเปรียบเทียบแต่ละกลุ่ม ดว้ยวิธีการทดสอบสมมติฐานค่าเฉลี�ยของขอ้มูล 2 กลุ่มตวัอยา่ง 

ที�เป็นอิสระต่อกนัที�ระดบันยัสําคญั �.�� และ 0.10  

 สูตร t = (X-μ)/ (S/ n )   

 df = n-1 

 โดยที� n  = จาํนวนตวัอยา่ง 

  S  = ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานของกลุ่มตวัอยา่ง 

  μ = ค่าเฉลี�ยของประชากร 

  X  = ค่าเฉลี�ยของกลุ่มตวัอยา่ง 
 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 ทาํการเก็บขอ้มูลทุติยภูมิจากเวบ็ไซต ์www.efinancethai.com โดยขอ้มูลที�ใชเ้ป็นราคา 

ปิดรายสัปดาห์ของหุน้ทุกตวัในกลุ่ม SETHD ที�ถูกนาํเขา้มาคาํนวณดชันีในช่วง 6 เดือนแรก 

ของปี พ.ศ. 2558 ซึ� งมีทั�งสิ�น 30 บริษทั ส่วนของเงินปันผลของหุน้ในกลุ่ม SETHD ไดม้าจาก 

เวบ็ไซต ์www.settrade.com และในส่วนของดชันีที�ใชเ้ป็นตวัเปรียบเทียบทั�งในประเทศและ 

ต่างประเทศไดใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิจากเวบ็ไซต ์www.efinancethai.com เช่นกนั โดยขอ้มูลที�นาํมาใช ้

เป็นดชันีปิดตลาดรายสัปดาห์ ซึ� งมีระยะเวลาในการศึกษาเริ�มตั�งแต่ วนัที� � กรกฎาคม พ.ศ. 2554 

ถึง วนัที� �� มิถุนายน พ.ศ. 2558 รวมทั�งสิ�น 208 สัปดาห์ 
 

การวิเคราะห์ข้อมูล 
 ขั�นที� 1  นาํขอ้มูลราคาปิดรายสัปดาห์พร้อมเงินปันผล(ถา้มี) ของหุ้นทุกตวัในกลุ่ม 

SETHD ที�ถูกนาํเขา้มาคาํนวณดชันีในช่วง 6 เดือนแรกของปี พ.ศ. 2558 ซึ� งมีทั�งสิ�น 30 บริษทั 

มาคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนแต่ละสัปดาห์ของทุกตวั โดยมีระยะเวลาในการศึกษาเริ�มตั�งแต่  

วนัที� 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2554 ถึง วนัที� �� มิถุนายน พ.ศ. 2558 รวมทั�งสิ�น 208 สัปดาห์ ซึ� งจะใชสู้ตร 

คาํนวณดงัต่อไปนี�  
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 กรณีมีเงินสดปันผล 

 Ri = (Di + (Pi-Pi-1)/ Pi-1) x 100 

 โดยที� 

 Ri = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั ในสัปดาห์ที� i 

 Pi  = ราคาหุ้นสามญั ปลายสัปดาห์ที� i 

 Pi-1  = ราคาหุน้สามญั ตน้สัปดาห์ที� i 

 Di  = เงินปันผลรับ ในสัปดาห์ที� i 

 กรณีไม่มีเงินสดปันผล 

 Ri  = ((Pi-Pi-1)/ Pi-1) x 100 

 โดยที� 

 Ri  = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั ในสัปดาห์ที� i 

 Pi  = ราคาปิดหุ้นสามญัประจาํสัปดาห์ที� i 

 Pi-1 = ราคาปิดหุ้นสามญั ประจาํสัปดาห์ที� i-1 

 ขั�นที� 2  นาํขอ้มูลดชันีปิดตลาดรายสัปดาห์ของดชันีที�ใชเ้ป็นตวัเปรียบเทียบ 

ทั�งในประเทศและต่างประเทศ มาคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนแต่ละสัปดาห์ ดว้ยสูตรดงัต่อไปนี�  

 R INDEX สัปดาห์ที� j = ((PINDEX(j)-PINDEX-(j-1))/ PINDEX-(j-1)) x 100 

 โดยที� 

 R INDEX สัปดาห์ที� j = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนสัปดาห์ที� j 

 PINDEX (j)          = ดชันีปิดตลาด ประจาํสัปดาห์ที� j 

 PINDEX-(j-1)  = ดชันีปิดตลาด ประจาํสัปดาห์ ที� j-1 

 ขั�นที� 3  คาํนวณหาอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยและอตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD 

และดชันีกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�นาํมาเป็นตวัเปรียบเทียบดว้ยสูตรดงัต่อไปนี�  

 อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และอตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD 

 RS̅ETHDสัปดาห์ที� j =      



30

1i   Ri    / 30    

 RS̅ETHD     =      



N

j 1 R̅SETHDสัปดาห์ที� j / N 

 CRSETHD  =      



N

j 1 R̅SETHDสัปดาห์ที� j   
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 โดยที� 

 N                   คือ จาํนวนสัปดาห์ทั�งหมด 

 Ri                  คือ อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัแต่ละตวัในกลุ่ม SETHD 

 RS̅ETHDสัปดาห์ที� j คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในสัปดาห์ที� j 

 RS̅ETHD            คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CRSETHD              คือ อตัราผลตอบแทนสะสมของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ และอตัราผลตอบแทนสะสมของดชันีที�ใชเ้ป็นตวัเปรียบเทียบ 

 R ̅ INDEX    =      



N

j 1 R INDEX สัปดาห์ที� j / N 

 CR INDEX  =    



N

j 1 R INDEX สัปดาห์ที� j   

 โดยที� 

 N                        คือ จาํนวนสัปดาห์ทั�งหมด 

 R INDEX สัปดาห์ที� j     คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ ดชันีเปรียบเทียบในสัปดาห์ที� j 

 R ̅ INDEX                คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบ ในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 CR INDEX             คือ อตัราผลตอบแทนสะสมของ ดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 ขั�นที� 4 คาํนวณหาค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน ดว้ยสูตรดงัต่อไปนี�  

 ค่าส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) จากการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�ศึกษา 

 σSETHD    =   (



N

j 1 (RS̅ETHDสัปดาห์ที� j -RS̅ETHD )
2  / N) 1 / 2   

 โดยที� 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σINDEX 
    =     (




N

j 1 (R INDEX สัปดาห์ที� j - R ̅ INDEX )
2  /N)1 / 2  

 โดยที� 

 σINDEX  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 
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 ขั�นที� �  คาํนวณหาค่าค่าสัมประสิทธิของความแปรปรวน The coefficient of variation  

(CV) ของกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�ศึกษา ดว้ยสูตรดงัต่อไปนี�  

 CVSETHD = σ SETHD / R̅SETHD 

 โดยที� 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 RS̅ETHD   คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CVSETHDคือ ความเสี�ยงต่อหนึ�งหน่วยของอตัราผลตอบแทนของ SETHD บนช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

  CVINDEX = σ INDEX/ R̅ INDEX 

 โดยที� 

 σ INDEX  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 R ̅ INDEX   คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 CVINDEX คือ ความเสี�ยงต่อหนึ�งหน่วยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบ 

ในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 ขั�นที� �  คาํนวณหาค่าอตัราส่วนชาร์ป ของกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�ศึกษา  ดว้ยสูตรดงัต่อไปนี�  

 SRSETHD = (R̅SETHD-R̅f )/ σ SETHD 

 โดยที� 

 SRSETHD คือ อตัราส่วนชาร์ป ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน SETHD 

บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 RS̅ETHD   คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของ SETHDในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 Rf̅          คือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของหลกัทรัพยป์ราศจากความเสี�ยงในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 σSETHD  คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนใน SETHD บนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 SR INDEX = (R̅ INDEX -R̅f )/ σ INDEX 

 โดยที� 

 SR INDEX  คือ อตัราส่วนชาร์ป ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในดชันีเปรียบเทียบ 

บนช่วงเวลาที�ศึกษา 
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 Rf̅         คือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของหลกัทรัพยป์ราศจากความเสี�ยงในช่วงเวลา 

ที�ศึกษา 

 R ̅ INDEX  คือ ค่าเฉลี�ยของอตัราผลตอบแทนของดชันีเปรียบเทียบในช่วงเวลาที�ศึกษา 

 σ INDEX คือ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของอตัราผลตอบแทนจาก 

การลงทุนในดชันีเปรียบเทียบบนช่วงเวลาที�ศึกษา 

 ขั�นที� � ทาํการทดสอบสมมติฐานดว้ยสถิติ t-test 

 นาํอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และอตัราส่วนของชาร์ปลายสัปดาห์ของ SETHD  

มาเปรียบเทียบกบัดชันีตวัเปรียบเทียบแต่ละกลุ่ม ดว้ยวธีิการทดสอบสมมติฐานค่าเฉลี�ยของขอ้มูล 

2 กลุ่มตวัอยา่ง ที�เป็นอิสระต่อกนัที�ระดบันยัสาํคญั �.�� และ 0.10 

 จากวิธีการศึกษาที�กล่าวมาทั�งหมดขา้งตน้ จะทาํใหส้ามารถเปรียบเทียบอตัรา 

ผลตอบแทนและความเสี�ยง รวมถึงประสิทธิภาพของการลงทุนของทุกดชันี ซึ� งจะทาํให้ทราบไดว้า่ 

ดชันี SETHD มีอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยงสูงกวา่ หรือตํ�ากวา่ดชันีตวัไหนบา้ง ดว้ยมาตรวดั 

หลาย ๆ ชนิดรวมทั�งการทดสอบค่าความแตกต่างทางสถิติดว้ย 

 

การนําเสนอข้อมูล 

 การศึกษาครั� งนี�จะเสนอขอ้มูลการศึกษาและการวิเคราะห์ขอ้มูลสถิติ โดยจะนาํเสนอ 

ขอ้มูลในรูปแบบตาราง กราฟและการบรรยายจากรูป 



บทที� 4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
   

 อตัราผลตอบแทนของการลงทุนใน SETHD ครั� งนี�  คาํนวณจากค่าเฉลี�ยราคาปิด 

รายสัปดาห์ของหลกัทรัพยท์ั�งหมดในกลุ่ม SETHD พร้อมปันผล ในช่วงเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 

2554 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2558 ผลการศึกษาปรากฏวา่ SETHD มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ย 

รายสัปดาห์อยูท่ี� 0.293% หรือ 15.236% ต่อปี และมีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน ร้อยละ 2.529 ต่อสัปดาห์ 

จะเห็นไดว้า่ผลตอบแทนดงักล่าวมีอตัราที�สูงกวา่การลงทุนในหลกัทรัพยท์ี�มีความเสี�ยงนอ้ย เช่น 

การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 1 ปี ซึ� งมีผลตอบแทนเฉลี�ยอยูท่ี� 0.05% ต่อสัปดาห์ หรือ 2.6% 

ต่อปี และมีความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน ร้อยละ 0.01 ต่อสัปดาห์ 

 จากการศึกษาถึงอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยง ของแต่ละดชันีทั�งในและต่างประเทศ 

ที�ใชเ้ป็นตวัชี�วดั เปรียบเทียบกบั SETHD รวมทั�งหมด 18 ดชันี สามารถสรุปผลการศึกษาไดด้งันี�  

 การใช้อัตราผลตอบแทนเฉลี�ยเป็นเกณฑ์ 

 เมื�อพิจารณาจาก อตัราผลตอบแทนเฉลี�ย รายสัปดาห์ เป็นตวัเปรียบเทียบอตัรา 

ผลตอบแทน พบวา่ มี 2 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ สูงกวา่ SETHD และ 

มี 16 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ตํ�ากวา่ SETHD ซึ� งสามารถเรียงลาํดบัอตัรา 

ผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ ไดด้งันี�  คือ 

 1.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอไอของไทย (MAI) ร้อยละ 0.421 ต่อสัปดาห์ 

หรือ 21.892 % ต่อปี 

 2.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX) ร้อยละ 0.412 ต่อสัปดาห์ หรือ 21.424% ต่อปี 

 3.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทย (SETHD) ร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ 

หรือ 15.236% ต่อปี 

 4.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดค ของสหรัฐอเมริกา (IXIC) ร้อยละ 0.288 ต่อสัปดาห์ 

หรือ 14.976% ต่อปี 

 5.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PHCOMP) ร้อยละ 0.280 ต่อสัปดาห์ หรือ 14.560% 

ต่อปี 

 6.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN) ร้อยละ 0.264 ต่อสัปดาห์ หรือ 13.728% ต่อปี 

 7.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั (DAX) ร้อยละ 0.233 ต่อสัปดาห์ หรือ 12.116% ต่อปี 

 8.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI) ร้อยละ 0.180 ต่อสัปดาห์ หรือ 9.360% ต่อปี 

 9.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET) ร้อยละ 0.178 ต่อสัปดาห์ หรือ 9.256% ต่อปี 
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 10.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนของสหรัฐอเมริกา (DJIA) ร้อยละ 0.176 ต่อสัปดาห์ 

หรือ 9.152% ต่อปี 

 11.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SET100 ของไทย (SET100) ร้อยละ 0.160 ต่อสัปดาห์ 

หรือ 8.268% ต่อปี 

 12.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฝ์รั�งเศส (CAC) ร้อยละ 0.135 ต่อสัปดาห์ หรือ 7.02% ต่อปี 

 13.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (JKSE) ร้อยละ 0.132 ต่อสัปดาห์ หรือ 6.864% 

ต่อปี 

 14.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง (HSKI) ร้อยละ 0.095 ต่อสัปดาห์ หรือ 4.94% ต่อปี 

 15.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS) ร้อยละ 0.093 ต่อสัปดาห์ หรือ 4.836% 

ต่อปี 

 16.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) ร้อยละ 0.041 ต่อสัปดาห์ หรือ 2.184% ต่อปี 

 17.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้(KOSPI) ร้อยละ 0.006 ต่อสัปดาห์ หรือ 0.312% 

ต่อปี 

 18.  ดชันีราคาทองคาํ (GOLDPRICE) ติดลบร้อยละ 0.103 ต่อสัปดาห์ หรือ -5.356% 

ต่อปี 

 19.  ดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) ติดลบร้อยละ 0.190 ต่อสัปดาห์ หรือ -9.88% ต่อปี 

 (หมายเหตุ: อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ ในช่วงเวลาที�ศึกษาของพนัธบตัรรัฐบาล 

อาย ุ1 ปี อยูท่ี� ร้อยละ 0.05 ต่อ สัปดาห์) 

 การใช้ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเป็นเกณฑ์ 

 เมื�อพิจารณาจาก อตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน เป็นตวัเปรียบเทียบ  

ความเสี�ยง พบวา่มี 6 ดชันี ที�มีอตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน สูงกวา่ SETHD และ 

มี 12 ดชันี ที�มีอตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานตํ�ากวา่ SETHD ซึ� งสามารถเรียงลาํดบั 

อตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานไดด้งันี�  คือ 

 1.  ดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX)    ร้อยละ 3.381 

 2.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอไอของไทย (MAI)    ร้อยละ 3.370 

 3.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI)    ร้อยละ 3.031 

 4.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั (DAX)    ร้อยละ 2.893 

 5.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฝ์รั�งเศส (CAC)   ร้อยละ 2.724 

 6.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX)   ร้อยละ 2.722 

 7.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทย (SETHD)  ร้อยละ 2.515 
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 8.  ดชันีราคาทองคาํ (GOLDPRICE) ร้อยละ 2.460 

 9.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง (HSKI) ร้อยละ 2.460 

 10.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SET100 ของไทย (SET100) ร้อยละ 2.443 

 11.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET) ร้อยละ 2.310 

 12.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (JKSE) ร้อยละ 2.295 

 13.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดค ของสหรัฐอเมริกา (IXIC) ร้อยละ 2.177 

 14.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้(KOSPI) ร้อยละ 2.113 

 15.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN) ร้อยละ 2.095 

 16.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PHCOMP) ร้อยละ 2.022 

 17.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS)  ร้อยละ 1.854 

 18.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ดาวน์โจนของสหรัฐอเมริกา (DJIA) ร้อยละ 1.817 

 19.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) ร้อยละ 1.653 

 (หมายเหตุ: อตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน ในช่วงเวลาที�ศึกษาของ 

พนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ1 ปี อยูท่ี�ร้อยละ 0.01) 

 การใช้อัตราผลตอบแทนสะสมเป็นเกณฑ์ 

 เมื�อพิจารณาจากอตัราผลตอบแทนสะสม ในช่วงเวลาที�ศึกษาเป็นตวัเปรียบเทียบ 

อตัราผลตอบแทน พบวา่มี 3 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทนสะสม สูงกวา่ SETHD และมี 16 ดชันี 

ที�มีอตัราผลตอบแทนสะสม ตํ�ากวา่ SETHD ซึ� งสามารถเรียงลาํดบัอตัราผลตอบแทนสะสมไดด้งันี�  

คือ 

 1.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอไอของไทย (MAI) ร้อยละ 87.49 

 2.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX) ร้อยละ 79.58 

 3.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดค ของสหรัฐอเมริกา (IXIC) ร้อยละ 61.13 

 4.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทย (SETHD) ร้อยละ 60.93 

 5.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PHCOMP) ร้อยละ 58.34 

 6.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั (DAX) ร้อยละ 49.00 

 7.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN) ร้อยละ 43.53 

 8.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนของสหรัฐอเมริกา (DJIA) ร้อยละ 37.22 

 9.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI) ร้อยละ 37.09 

 10.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET) ร้อยละ 36.96 

 11.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SET100 ของไทย (SET100) ร้อยละ 33.10 
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 12.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฝ์รั�งเศส (CAC) ร้อยละ 28.44 

 13.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (JKSE) ร้อยละ 27.36 

 14.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง (HSKI) ร้อยละ 20.04 

 15.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS) ร้อยละ 19.52 

 16.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) ร้อยละ 8.77 

 17.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้(KOSPI) ร้อยละ 1.17 

 18.  ดชันีราคาทองคาํ (GOLDPRICE) ติดลบร้อยละ 21.72 

 19.  ดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) ติดลบร้อยละ 40.19 

 (หมายเหตุ: อตัราผลตอบแทนสะสมในช่วงเวลาที�ศึกษาของพนัธบตัรรัฐบาล  

อาย ุ1 ปี อยูท่ี�ร้อยละ 10.31) 

 การใช้ค่าสัมประสิทธิ�ความแปรปรวนเป็นเกณฑ์ 

 เมื�อพิจารณาจาก ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเป็นตวัเปรียบเทียบความเสี�ยง 

(โดยไม่นาํดชันีที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยติดลบมาร่วมคาํนวณค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน) 

พบวา่ มี 5 ดชันี ที�มีค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนตํ�ากวา่ SETHD และมี 11 ดชันีที�มี 

ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนสูงกวา่ SETHD ซึ� งสามารถเรียงลาํดบัไดด้งันี�  คือ 

 1.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX) มีคา่เท่ากบั 6.602 

 2.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PHCOMP) มีค่าเท่ากบั 7.209 

 3.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดคของสหรัฐอเมริกา (IXIC) มีค่าเท่ากบั 7.552 

 4.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN) มีค่าเท่ากบั 7.945 

 5.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอไอของไทย (MAI) มีค่าเท่ากบั 8.012 

 6.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทย (SETHD) มีค่าเท่ากบั 8.586 

 7.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนของสหรัฐอเมริกา (DJIA) มีค่าเท่ากบั 10.349 

 8.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั (DAX) มีค่าเท่ากบั 12.402 

 9.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET) มีค่าเท่ากบั 13.001 

 10.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SET100 ของไทย (SET100) มีค่าเท่ากบั 15.351 

 11.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI) มีค่าเท่ากบั 16.834 

 12.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (JKSE) มีค่าเท่ากบั 17.362 

 13.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS) มีค่าเท่ากบั 20.037 

 14.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฝ์รั�งเศส (CAC) มีค่าเท่ากบั 20.209 

 15.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง (HSKI) มีค่าเท่ากบั 25.893 
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 16.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) มีค่าเท่ากบั 39.791 

 17.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้(KOSPI) มีค่าเท่ากบั 379.669 

 (หมายเหตุ: ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนในช่วงเวลาที�ศึกษาของพนัธบตัรรัฐบาล 

อาย ุ1 ปี มีค่าเท่ากบั 0.209) 

 การใช้อัตราส่วนของชาร์ปเป็นเกณฑ์ 

 เมื�อพิจารณาจากอตัราส่วนของชาร์ปเป็นตวัเปรียบเทียบประสิทธิภาพจากการลงทุน 

เฉลี�ย พบวา่มี 5 ดชันี ที�มีประสิทธิภาพจากการลงทุนเฉลี�ยสูงกวา่ SETHD และมี 13 ดชันีที�มี 

ประสิทธิภาพจากการลงทุนเฉลี�ยตํ�ากวา่ SETHD ซึ� งสามารถเรียงลาํดบัของประสิทธิภาพจาก 

การลงทุนเฉลี�ยไดด้งันี�  คือ 

 1.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX) ร้อยละ 0.133 ต่อสัปดาห์ 

 2.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PHCOMP) ร้อยละ 0.114 ต่อสัปดาห์ 

 3.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอไอของไทย (MAI) ร้อยละ 0.110 ต่อสัปดาห์ 

 4.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดคของสหรัฐอเมริกา (IXIC) ร้อยละ 0.110 ต่อสัปดาห์ 

 5.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN) ร้อยละ 0.102 ต่อสัปดาห์ 

 6.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทย (SETHD) ร้อยละ 0.097 ต่อสัปดาห์ 

 7.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนของสหรัฐอเมริกา (DJIA) ร้อยละ 0.069 ต่อสัปดาห์ 

 8.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั (DAX) ร้อยละ 0.064 ต่อสัปดาห์ 

 9.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET) ร้อยละ 0.055 ต่อสัปดาห์ 

 10.  ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SET100 ของไทย (SET100) ร้อยละ 0.045 ต่อสัปดาห์ 

 11.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI) ร้อยละ 0.043 ต่อสัปดาห์ 

 12.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (JKSE) ร้อยละ 0.036 ต่อสัปดาห์ 

 13.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฝ์รั�งเศส (CAC) ร้อยละ 0.031 ต่อสัปดาห์ 

 14.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS) ร้อยละ 0.023 ต่อสัปดาห์ 

 15.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง (HSKI) ร้อยละ 0.018 ต่อสัปดาห์ 

 16.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) ติดลบร้อยละ 0.005 

ต่อสัปดาห์ 

 17.  ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้(KOSPI) ติดลบร้อยละ 0.021 

ต่อสัปดาห์ 

 18.  ดชันีราคาทองคาํ (GOLDPRICE) ติดลบร้อยละ 0.062  

ต่อสัปดาห์ 
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 19.  ดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) ติดลบร้อยละ 0.071  

ต่อสัปดาห์ 

 (หมายเหตุ: R ̅f หรือ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของหลกัทรัพยป์ราศจาก 

ความเสี�ยงในช่วงเวลาที�ศึกษาทางผูว้ิจยัไดน้าํอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของพนัธบตัร 

รัฐบาล อาย ุ1 ปี ในช่วงเวลาที�ศึกษามาใช)้ 

 การเปรียบเทียบร้อยละความแตกต่างของอัตราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD กบัดัชนี 

ต่าง ๆ 

 

ตารางที� 4-1  การเปรียบเทียบร้อยละความแตกต่างของอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                     กบัดชันีต่าง ๆ 

 

การเปรียบเทียบระหว่าง % ผลต่างผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ ค่า t 

SETHD - SET100 0.134 0.55 

SETHD - SET 0.115 0.487 

SETHD - MAI -0.128 -0.438 

SETHD - AOIS 0.2 0.927 

SETHD - BSESN 0.029 0.12 

SETHD - CAC 0.158 0.617 

SETHD - DAX 0.06 0.227 

SETHD- DJIA 0.117 0.548 

SETHD - HSKI 0.198 0.816 

SETHD - IXIC 0.005 0.023 

SETHD - JKSE 0.161 0.682 

SETHD - KOSPI 0.287 1.265 

SETHD - NIX  -0.119 -0.453 

SETHD - PHCOMP 0.013 0.057 

SETHD - SHI 0.113 0.413 

SETHD - STI 0.252 1.209 

SETHD - NYMEX 0.484 ** 1.663 

SETHD - GOLDPRICE 0.396  * 1.629 
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หมายเหตุ : ** หมายถึง ค่านยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบั 5% (P-value นอ้ยกวา่ 0.05) 

                     * หมายถึง ค่านยัสําคญัทางสถิติที�ระดบั 10% (P-value นอ้ยกวา่ 0.10) 

 

 การเปรียบเทียบร้อยละความแตกต่างของอัตราส่วนของชาร์ปของ SETHD กบัดัชนี 

ต่าง ๆ 

ตารางที� 4-2  การเปรียบเทียบร้อยละความแตกต่างของอตัราส่วนของชาร์ปของ SETHD กบัดชันี 

                     ต่าง ๆ 

 

การเปรียบเทยีบระหว่าง % ผลต่างของอัตราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ ค่า t 

SETHD - SET100 0.052 0.530 

SETHD - SET 0.041 0.421 

SETHD - MAI -0.013 -0.136 

SETHD - AOIS 0.074 0.754 

SETHD - BSESN -0.005 -0.052 

SETHD - CAC 0.065 0.670 

SETHD - DAX 0.033 0.34 

SETHD- DJIA 0.028 0.282 

SETHD - HSKI 0.078 0.801 

SETHD - IXIC -0.013 -0.132 

SETHD - JKSE 0.061 0.619 

SETHD - KOSPI 0.118 1.202 

SETHD - NIX  -0.036 -0.365 

SETHD - PHCOMP -0.017 -0.177 

SETHD - SHI 0.054 0.546 

SETHD - STI 0.102 1.041 

SETHD - NYMEX 0.168 1.717** 

SETHD - GOLDPRICE 0.159 1.625* 

หมายเหตุ: ** หมายถึง ค่านยัสําคญัทางสถิติที�ระดบั 5 % (P-value นอ้ยกวา่ 0.05) 

                   * หมายถึง ค่านยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบั 10 % (P-value นอ้ยกวา่ 0.10) 
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 การเปรียบเทียบระหว่างกลุ่ม SETHD กบั SET100 

 

 
 

ภาพที� 4-1  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง  

                  SETHD กบั SET100  

 

 
ภาพที� 4-2  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SET100     

  

 
 

ภาพที� 4-3  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SET100     
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 จากภาพที� 4-1  แสดงใหเ้ห็นวา่ กลุ่ม SETHD ให้ผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ SET100 ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ 0.160 ต่อสัปดาห์ และมีค่า 

เบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทน ร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ SET100  

อยูท่ี� ร้อยละ 2.443 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูง 

กวา่กลุ่ม SET100 แต่หลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-2  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ SET100 ที�มีค่า 15.351 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทน ที�ต ํ�ากวา่ SET100 

 และจากภาพที� 4-3  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฎวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� SET100 มีค่าเท่ากบั 0.045  

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ SET100  

         

 
 

ภาพที� 4-4  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SET100   

 

 จากภาพที� 4-4  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม  

ปี พ.ศ. 2554 จนถึง สัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD 

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� SET100 มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 33.10 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ SET100 อยูร้่อยละ 27.83  

        

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

1

1
4

2
7

4
0

5
3

6
6

7
9

9
2

1
0

5

1
1

8

1
3

1

1
4

4

1
5

7

1
7

0

1
8

3

1
9

6

2
0

9

%Rcumulative-
SETHD+Dividend

%Rcumulative-SET100

%Rcumulative -Thai bond 1
year



36 

ตารางที� 4-3  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                    และ SET100 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.55 0.2915 

SET100 0.1596 2.44283 208 

 

 จากตารางที� 4-3  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SET100 อยา่งไม่มีนยัสําคญั 

 

ตารางที� 4-4  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                     SETHD และ SET100 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.53 0.2985 

SET100 0.0447 0.99996 208 

 

 จากตารางที� 4-4  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SET100 อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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 การเปรียบเทียบระหว่างกลุ่ม SETHD กบั SET 

 

 
ภาพที� 4-5  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                  SETHD กบั SET 

 

 
ภาพที� 4-6  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SET 

        

 
ภาพที� 4-7  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SET  
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 จากภาพที� 4-5  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ให้ผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ SET ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ0.178 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ SET อยูท่ี�ร้อยละ 

2.310 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่ 

กลุ่ม SET แต่หลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-6 พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ SET ที�มีค่า 13.001 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�ต ํ�ากวา่ SET 

 และจากภาพที� 4-7  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วนของ 

ชาร์ป ปรากฎวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� SET มีค่าเท่ากบั 0.055 

ต่อสัปดาห์ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ SET 

 

 
 

ภาพที� 4-8  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SET 

 

 จากภาพที� 4-8  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD 

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� SET มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 36.96 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ SET อยู ่ร้อยละ 23.97 
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ตารางที� 4-5  ผลการทดสอบเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD และ SET 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.487 0.313 

SET 0.1777 2.31012 208 
 

 จากตารางที� 4-5  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SET อยา่งไม่มีนยัสําคญั 
 

ตารางที� 4-6  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                    SETHD และ SET 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.421 0.337 

SET 0.0553 1.00001 208 
 

 จากตารางที� 4-6  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ อตัราส่วน 

ของชาร์ปเฉลี�ยของ SET อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
    

 การเปรียบเทยีบระหว่างกลุ่ม SETHD กบั MAI 

 

ภาพที� 4-9  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง  

                  SETHD กบั MAI 
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ภาพที� 4-10  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั MAI   

 

 
 

ภาพที� 4-11  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั MAI  

 

 จากภาพที� 4-9  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ให้ผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�ต ํ�ากวา่อตัราผลตอบแทนของ MAI ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ 0.421 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทน ร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ MAI อยูท่ี�ร้อยละ 

3.370 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงตํ�ากวา่กลุ่ม 

MAI แต่หลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-10  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งสูงกวา่ MAI ที�มีค่า 8.012 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�สูงกวา่ MAI 
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 และจากภาพที� 4-11  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฎวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� MAI มีค่าเท่ากบั 0.110  

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป ตํ�ากวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดอ้ยกวา่ MAI 

 

 
 

ภาพที� 4-12  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั MAI 

 

 จากภาพที� 4-12  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

พ.ศ. ปี 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� MAI มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 87.49  

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�ต ํ�ากวา่ MAI อยู ่ร้อยละ 26.56 

 

ตารางที� 4-7  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                     และ MAI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 -0.438 0.331 

MAI 0.4209 3.36974 208 
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 จากตารางที� 4-7  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ MAI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 

ตารางที� 4-8  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ 

                     ของ SETHD และ MAI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 -0.136 0.446 

MAI 0.1100 0.99995 208 

 

 จากตารางที� 4-8  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ อตัราส่วน 

ของชาร์ปเฉลี�ยของ MAI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบระหว่างกลุ่ม SETHD กบั AOIS 
 

 
 

ภาพที� 4-13  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง  

                    SETHD กบั AOIS   
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ภาพที� 4-14  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั AOIS 
        

 
 

ภาพที� 4-15  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั AOIS 
 

 จากภาพที� 4-13  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง  

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ AOIS ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ 0.093 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทน ร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ AOIS อยูท่ี�ร้อยละ 

1.854 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่ 

กลุ่ม AOIS แต่หลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-14  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ AOIS ที�มีค่า 20.037 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�ต ํ�ากวา่ AOIS 

 และจากภาพที� 4-15  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฎวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� AOIS มีค่าเท่ากบั 0.023 

ต่อสัปดาห์ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ AOIS 
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ภาพที� 4-16  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั AOIS 

 

 จากภาพที� 4-16  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึง สัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� AOIS  มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 19.52 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ AOIS อยู ่ร้อยละ 41.41 

 

ตารางที� 4-9  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD 

                     และAOIS 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.927 0.177 

AOIS 0.0927 1.85391 211 

 

 จากตารางที� 4-9  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระต่อกนั 

ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ AOIS อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-10  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และAOIS 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.754 0.2255 

AOIS 0.0229 0.99978 211 

 

 จากตารางที� 4-10  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนัที�ระดบันยัสาํคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ AOIS อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั BSESN 

 

 
 

ภาพที� 4-17  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                     SETHD กบั BSESN 
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ภาพที� 4-18  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั BSESN 

                 

 
 

ภาพที� 4-19  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั BSESN 

 

 จากภาพที� 4-17  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ BSESN ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.264 ต่อสัปดาห์และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของBSESN อยูท่ี�ร้อยละ 

2.095 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม 

BSESN และหลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-18  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งสูงกวา่ BSESN ที�มีค่า 7.945  

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�สูงกวา่ BSESN 

 และจากภาพที� 4-19  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วนของ 

ชาร์ป ปรากฎวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� BSESN มีค่าเท่ากบั 0.102  
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ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป ตํ�ากวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดอ้ยกวา่ BSESN 

 

 
 

ภาพที� 4-20  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษา เปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั BSESN 

 

 จากภาพที� 4-20  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปีพ.ศ. 2554 จนถึง สัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� BSESN มีผลตอบแทนสะสมอยูร้่อยละ 43.53 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ BSESN อยูร้่อยละ 17.4 

 

ตารางที� 4-11  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และBSESN 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.120 0.452 

BSESN 0.2639 2.09549 165 

 

 จากตารางที� 4-11  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ BSESN อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-12  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ BSESN 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 -0.052 0.4795 

BSESN 0.102 0.99993 165 

 

 จากตารางที� 4-12  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนัที�ระดบันยัสาํคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ BSESN อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั CAC 
 

 
ภาพที� 4-21  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั CAC 
 

 
ภาพที� 4-22  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั CAC 
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ภาพที� 4-23  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั CAC 

 

 จากภาพที� 4-21  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ CAC ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.135 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทน ร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ CAC อยูท่ี�ร้อยละ 

2.724 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงตํ�ากวา่ 

กลุ่ม CAC และหลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-22  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ CAC ที�มีค่า 20.209  

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�ต ํ�ากวา่ CAC 

 และจากภาพที� 4-23  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� CAC มีค่าเท่ากบั 0.031 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ CAC 
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ภาพที� 4-24  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั CAC 

 

 จากภาพที� 4-24  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� CAC มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 28.44 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ CAC อยู ่ร้อยละ 32.49 

 

ตารางที� 4-13  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ CAC 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.617 0.2685 

CAC 0.1350 2.72427 211 

 

 จากตารางที� 4-13  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัรา ผลตอบแทนเฉลี�ยของ CAC อยา่งไม่มีนยัสําคญั 
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ตารางที� 4-14  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ 

                       ของ SETHD และ CAC 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.67 0.2515 

CAC 0.0311 1.00003 211 

 

 จากตารางที� 4-14  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ CAC อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั DAX 

 

 
ภาพที� 4-25  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั DAX 
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ภาพที� 4-26  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั DAX 

 

 
 

ภาพที� 4-27  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั DAX 

 

 จากภาพที� 4-25  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ DAX ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ 0.233 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทน ร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ DAX อยูท่ี�ร้อยละ 

2.894 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงตํ�ากวา่กลุ่ม 

DAX และหลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-26 พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ DAX ที�มีค่า 12.402 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทน ที�ต ํ�ากวา่ DAX 

 และจากภาพที� 4-27  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� DAX มีค่าเท่ากบั 0.064 
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ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่ แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ DAX 
 

 
 

ภาพที� 4-28  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั DAX 
 

 จากภาพที� 4-28  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึง สัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD 

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� DAX มีผลตอบแทนสะสมอยูร้่อยละ 49.00 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ DAX อยูร้่อยละ 11.93 

 

ตารางที� 4-15  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD 

                       และ DAX 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.227 0.4105 

DAX 0.2331 2.89367 210 
 

 จากตารางที� 4-15  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ DAX อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-16  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ DAX 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.34 0.367 

DAX 0.0634 0.99994 210 

 

 จากตารางที� 4-16  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ DAX อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั DJIA 

 

 
ภาพที� 4-29  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั DJIA 

 
ภาพที� 4-30  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั DJIA 

0.293

2.515

0.176

1.817

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

SETHD

DJIA

8.586
10.349

0

2

4

6

8

10

12

SETHD DJIA

ค่าสัมประสิทธิ�ความแปรปรวน C.V.



55 

 
 

ภาพที� 4-31  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั DJIA 

 

 จากภาพที� 4-29  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ DJIA ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ 0.176 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทน ร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ DJIA อยูท่ี�ร้อยละ 

1.817 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม 

DJIA แต่หลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-30  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ DJIA ที�มีค่า 10.349 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�ต ํ�ากวา่ DJIA 

 และจากภาพที� 4-31  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� DJIA มีค่าเท่ากบั 0.069  

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ DJIA 
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ภาพที� 4-32  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั DJIA 

 

 จากภาพที� 4-32  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปีพ.ศ. 2554 จนถึง สัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� DJIA มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 37.22 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ DJIA อยูร้่อยละ 23.71 

 

ตารางที� 4-17  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ DJIA 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.548 0.292 

DJIA 0.1758 1.81681 212 

 

 จากตารางที� 4-17  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัรา ผลตอบแทนเฉลี�ยของ DJIA อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-18  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ 

                       ของ SETHD และ DJIA 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.282 0.389 

DJIA 0.0691 0.99990 212 

 

 จากตารางที�  4-18  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ DJIA อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั HSKI 

 

 
 

ภาพที� 4-33  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง  

                    SETHD กบั HSKI 
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ภาพที� 4-34  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั HSKI 
     

 
 

ภาพที� 4-35  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั HSKI 
 

 จากภาพที� 4-33  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ HSKI ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ0.095 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ HSKI อยูท่ี�ร้อยละ 

2.46 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม 

HSKI แต่หลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-34  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ HSKI ที�มีค่า 25.893 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทน ที�ต ํ�ากวา่ HSKI 

 และจากภาพที� 4-35  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� HSKI มีค่าเท่ากบั 0.018  

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ HSKI 
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ภาพที� 4-36  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั HSKI 

 

 จากภาพที� 4-36  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD 

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� HSKI มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 20.04 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ HSKI อยูร้่อยละ 40.89 

 

ตารางที� 4-19  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ HSKI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.816 0.2075 

HSKI 0.0949 2.45991 211 

     

 จากตารางที� 4-19  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ HSKI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-20  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ 

                       ของ SETHD และ HSKI 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.801 0.2115 

HSKI 0.0183 0.99984 211 

 

 จากตารางที� 4-20  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ HSKI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั IXIC 
 

 
ภาพที� 4-37  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง  

                    SETHD กบั IXIC 
 

 
ภาพที� 4-38  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั IXIC 
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ภาพที� 4-39  ค่าอตัราส่วนของชาร์ป  เปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั IXIC 

 

 จากภาพที� 4-37  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ IXIC ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.288 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ IXIC อยูท่ี�ร้อยละ  

2.177 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม 

IXIC และหลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-38  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งสูงกวา่ IXIC ที�มีค่า 7.552 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�สูงกวา่ IXIC 

 และจากภาพที� 4-39  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วนของ 

ชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่าเท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� IXIC มีค่าเท่ากบั 0.11 ต่อสัปดาห์ 

ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป ตํ�ากวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD มีประสิทธิภาพ 

การใหผ้ลตอบแทนที�ดอ้ยกวา่ IXIC 
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ภาพที� 4-40  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั IXIC 
 

 จากภาพที� 4-40  แสดงผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือน 

กรกฎาคม ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม 

SETHD มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� IXIC มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 

61.13 แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ให้ผลตอบแทนสะสมที�ต ํ�ากวา่ IXIC อยู ่ร้อยละ 0.2 

 

ตารางที� 2-21  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ IXIC 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.023 0.491 

IXIC 0.2879 2.17725 212 

    

 จากตารางที� 4-21  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ IXIC อยา่งไม่มีนยัสําคญั 
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ตารางที� 4-22  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ IXIC 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.801 0.2115 

IXIC 0.0183 0.99984 212 

 

 จากตารางที� 4-22  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ IXIC อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั JKSE 

 

 
ภาพที� 4-41  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั JKSE 

 

 
 

ภาพที� 4-42  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั JKSE 
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ภาพที� 4-43  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั JKSE 

 

 จากภาพที� 4-41  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม ปี พ.ศ. 2554-มิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็น 

ผลตอบแทนที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ JKSE ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.132 ต่อสัปดาห์ 

และมีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ 

JKSE อยูท่ี�ร้อยละ 2.295 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือ 

ความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม JKSE แต่หลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-42  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ JKSE ที�มีค่า 17.362 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทน ที�ต ํ�ากวา่ JKSE 

 และจากภาพที� 4-43  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� JKSE มีค่าเท่ากบั 0.036 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ JKSE 
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ภาพที� 4-44  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั JKSE 

 

 จากภาพที� 4-44  แสดงผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือน 

กรกฎาคม ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม 

SETHD มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� JKSE มีผลตอบแทนสะสมอยูร้่อยละ 27.36 

แสดงวา่การลงทุนใน SETHD ให้ผลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ JKSE อยูร้่อยละ 33.57 

 

ตารางที� 4-23  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ JKSE 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.682 0.248 

JKSE 0.1319 2.29509 207 

 

 จากตารางที� 4-23  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ JKSE อยา่งไม่มีนยัสําคญั 
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ตารางที� 4-24  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ JKSE 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.619 0.268 

JKSE 0.0358 1.00011 207 

 

 จากตารางที� 4-24  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ JKSE อยา่งไม่มีนยัสําคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั KOSPI 

 

 
ภาพที� 4-45  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั KOSPI 
 

 
ภาพที� 4-46  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั KOSPI 
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ภาพที� 4-47  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั KOSPI 

 

 จากภาพที� 4-45  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม ปี พ.ศ. 2554-มิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็น 

ผลตอบแทนที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ KOSPI ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.006 ต่อสัปดาห์ 

และมีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ 

KOSPI อยูท่ี�ร้อยละ 2.113 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือ 

ความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม KOSPI แต่หลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-46  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ KOSPI ที�มีค่า 379.669 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�ต ํ�ากวา่ KOSPI 

 และจากภาพที� 4-47  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วนของ 

ชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� KOSPI มีค่าเท่ากบั -0.021  

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ KOSPI 
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ภาพที� 4-48  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั KOSPI 

 

 จากภาพที� 4-48  แสดงผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือน 

กรกฎาคม ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม 

SETHD มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� KOSPI มีผลตอบแทนสะสมอยูร้่อยละ 

1.17 แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ KOSPI อยูร้่อยละ 59.76 

 

ตารางที� 4-25  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ KOSPI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 1.265 0.14375 

KOSPI 0.0057 2.11346 210 

        

 จากตารางที� 4-25  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ KOSPI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-26  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ KOSPI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 1.202 0.115 

KOSPI -0.0210 0.99982 210 

 

 จากตารางที� 4-26  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ KOSPI อยา่งไม่มีนยัสําคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั NIX 

 

 
ภาพที� 4-49  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั NIX 
 

 
ภาพที� 4-50  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั NIX 
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ภาพที� 4-51  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั NIX 

 

 จากภาพที� 4-49  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�ต ํ�ากวา่อตัราผลตอบแทนของ NIX ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี� ร้อยละ 0.412 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ NIX อยูท่ี�ร้อยละ 

2.722 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงตํ�ากวา่กลุ่ม 

NIX แต่หลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-50  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งสูงกวา่ NIX ที�มีค่า 6.602  

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการใหผ้ลตอบแทนที�สูงกวา่ NIX 

 และจากภาพที� 4-51  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� NIX มีค่าเท่ากบั 0.133 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป ตํ�ากวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดอ้ยกวา่ NIX 
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ภาพที� 4-52  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษา เปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั NIX 

 

 จากภาพที� 4-52  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� NIX มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 79.58 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�ต ํ�ากวา่ NIX อยู ่ร้อยละ 18.65 
 

ตารางที� 4-27  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD 

                       และ NIX 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 -0.453 0.3255 

NIX 0.4121 2.72188 193 

 

 จากตารางที� 4-27  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ NIX อยา่งไม่มีนยัสําคญั 
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ตารางที� 4-28  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ NIX 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 -0.365 0.3575 

NIX 0.1331 1.00008 193 

 

 จากตารางที� 4-28  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ NIX อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั PHCOMP 

 

 
ภาพที� 4-53  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั PHCOMP 
 

 
 

ภาพที� 4-54  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั PHCOMP 
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ภาพที� 4-55  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั PHCOMP 

 

 จากภาพที� 4-53  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ PHCOMP ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.281 ต่อสัปดาห์ และ 

มีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ 

PHCOMP อยูท่ี� ร้อยละ 2.022 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหว 

หรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม PHCOMP และหลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ�  

ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-54  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งสูงกวา่ PHCOMP ที�มีค่า 7.209 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�สูงกวา่ PHCOMP 

 และจากภาพที� 4-55  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่าเท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� PHCOMP มีค่าเท่ากบั 0.114 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปตํ�ากวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดอ้ยกวา่ PHCOMP 
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ภาพที� 4-56  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั PHCOMP 

 

 จากภาพที� 4-56  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD 

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� PHCOMP มีผลตอบแทนสะสมอยูร้่อยละ 58.34 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ PHCOMP อยูร้่อยละ 2.59 
 

ตารางที� 4-29  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD 

                       และ PHCOMP 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.057 0.4775 

PHCOMP 0.2805 2.02231 208 

        

 จากตารางที� 4-29  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ PHCOMP อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 
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ตารางที� 4-30  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ PHCOMP 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 -0.177 0.4295 

PHCOMP 0.1140 1.00009 208 

 

 จากตารางที� 4-30  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD  

มากกวา่อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ PHCOMP อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั SHI 

 

 
 

ภาพที� 4-57  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั SHI 

 

0.293

2.515

0.180

3.031

0.000
0.500
1.000
1.500
2.000
2.500
3.000
3.500

SETHD

SHI



76 

 
 

ภาพที� 4-58  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน  เปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SHI 
                 

 
ภาพที� 4-59  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SHI 

 

 จากภาพที� 4-57  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ SHI ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ 0.180 ต่อสัปดาห์และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ SHI อยูท่ี�ร้อยละ 3.031 

แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงตํ�ากวา่กลุ่ม SHI 

และหลงัจากทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-58  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ SHI ที�มีค่า 16.834 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทนที�ต ํ�ากวา่ SHI 

 และจากภาพที� 4-59  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� SHI มีค่าเท่ากบั 0.043 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ปสูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ SHI 
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ภาพที� 4-60  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษา เปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั SHI 

 

 จากภาพที� 4-60  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� SHI มีผลตอบแทนสะสมอยูร้่อยละ 37.09 

แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ใหผ้ลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ SHI อยูร้่อยละ 23.84 
 

ตารางที� 4-31  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD 

                       และ SHI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 0.413 0.34 

SHI 0.1800 3.03132 206 

    

 จากตารางที� 4-31  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SHI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 

 

 

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

1

1
4

2
7

4
0

5
3

6
6

7
9

9
2

1
0

5

1
1

8

1
3

1

1
4

4

1
5

7

1
7

0

1
8

3

1
9

6

2
0

9

%Rcumulative-
SETHD+Dividend

%Rcumulative-SHI

%Rcumulative -Thai bond
1 year



78 

ตารางที� 4-32  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ SHI 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 0.546 0.2925 

SHI 0.0429 1.00009 206 

 

 จากตารางที� 4-32  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SHI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั STI 
 

 
ภาพที� 4-61  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั STI 
 

 
ภาพที� 4-62  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั STI 
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ภาพที� 4-63  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั STI 

 

 จากภาพที� 4-61  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ STI ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ร้อยละ0.041 ต่อสัปดาห์ และมีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ STI อยูท่ี�ร้อยละ 1.653 

แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม STI 

แต่หลงัจาก ทาํการเปรียบเทียบดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

 ในภาพที� 4-62  พบวา่ SETHD มีค่าอยูท่ี� 8.586 ซึ� งตํ�ากวา่ STI ที�มีค่า 39.791 

แสดงวา่ SETHD มีความผนัผวนในการให้ผลตอบแทน ที�ต ํ�ากวา่ STI 

 และจากภาพที� 4-63  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่า เท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� STI มีค่าเท่ากบั -0.005 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ STI 
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ภาพที� 4-64  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษา เปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั STI 

 

 จากภาพที� 4-64  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� STI มีผลตอบแทนสะสมอยู ่ร้อยละ 8.77 

แสดงวา่การลงทุนใน SETHD ให้ผลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ STI อยู ่ร้อยละ 52.16 

 

ตารางที� 4-33  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ STI 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 1.209 0.1135 

STI 0.0414 1.65296 211 

 

 จากตารางที� 4-33  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ STI อยา่งไม่มีนยัสําคญั 
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ตารางที� 4-34  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ STI 
 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 1.041 0.149 

STI -0.0051 1.00001 211 

 

 จากตารางที� 4-34  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ STI อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั NYMEX 
 

 
ภาพที� 4-65  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั NYMEX 
 

 
ภาพที� 4-66  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั NYMEX 
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ภาพที� 4-67  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั NYMEX 
 

 จากภาพที� 4-65  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ NYMEX ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ติดลบร้อยละ 0.191 ต่อสัปดาห์และ 

มีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ NYMEX 

อยูท่ี�ร้อยละ 3.381 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหวหรือความเสี�ยง 

ตํ�ากวา่กลุ่ม NYMEX (เนื�องจากค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนของ NYMEX ติดลบ เนื�องจาก 

ผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ติดลบ ทางผูว้ิจยัจึงไม่นาํ NYMEX มาเปรียบเทียบกบั SETHD ดว้ย 

ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน) 

 และจากภาพที� 4-67  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่าเท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� NYMEX มีค่าเท่ากบั -0.071 

ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ NYMEX 
 

 
ภาพที� 4-68  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั NYMEX 
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 จากภาพที� 4-68  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึงสัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD  

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� NYMEX มีผลตอบแทนสะสมติดลบอยูร้่อยละ 

40.19 แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ให้ผลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ NYMEX อยูร้่อยละ 101.12 

 

ตารางที� 4-35  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ NYMEX 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.2932 2.51518 208 1.663 0.0485 

NYMEX -0.1905 3.38050 211 

 

 จากตารางที� 4-35  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่  

อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ NYMEX อยา่งมีนยัสําคญั 

 

ตารางที� 4-36  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ NYMEX 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 1.717 0.0435 

NYMEX -0.0711 1.00007 211 

 

 จากตารางที� 4-36  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ 

อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ NYMEX อยา่งมีนยัสาํคญั 
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 การเปรียบเทียบรระหว่างกลุ่ม SETHD กบั GOLDPRICE 
 

 
ภาพที� 4-69  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์และค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบระหวา่ง 

                    SETHD กบั GOLDPRICE 

 
 

ภาพที� 4-70  ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั GOLDPRICE 

                 

 
 

ภาพที� 4-71  ค่าอตัราส่วนของชาร์ปเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD กบั GOLDPRICE 
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 จากภาพที� 4-69  แสดงให้เห็นวา่ กลุ่ม SETHD ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ในช่วง 

กรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน พ.ศ. 2558 ในอตัราร้อยละ 0.293 ต่อสัปดาห์ ซึ� งเป็นผลตอบแทน 

ที�สูงกวา่อตัราผลตอบแทนของ GOLDPRICE ที�มีค่าเฉลี�ยอยูท่ี�ติดลบร้อยละ 0.103 ต่อสัปดาห์ 

และมีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนร้อยละ 2.515 ในขณะที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ 

GOLDPRICE อยูท่ี�ร้อยละ 2.46 แสดงวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่ม SETHD มีการเคลื�อนไหว 

หรือความเสี�ยงสูงกวา่กลุ่ม GOLDPRICE (เนื�องจากค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนของ  

GOLDPRICE ติดลบ เนื�องจากผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ติดลบ ทางผูว้ิจยัจึงไม่นาํ  

GOLDPRICE มาเปรียบเทียบกบั SETHD ดว้ยค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน) 

 และจากภาพที� 4-71  เมื�อทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนดว้ยอตัราส่วน 

ของชาร์ป ปรากฏวา่ SETHD มีค่าเท่ากบั 0.097 ต่อสัปดาห์ ในขณะที� GOLDPRICE มีค่าเท่ากบั 

-0.062 ต่อสัปดาห์ ซึ� ง SETHD มีค่าอตัราส่วนของชาร์ป สูงกวา่แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD  

มีประสิทธิภาพการให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ GOLDPRICE 

 

 
 

ภาพที� 4-72  ผลตอบแทนสะสมตลอดช่วงเวลาที�ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่ง SETHD  

                    กบั GOLDPRICE 
 

 จากภาพที� 4-72  ผลตอบแทนสะสมรายสัปดาห์ตั�งแต่สัปดาห์แรกของเดือนกรกฎาคม 

ปี พ.ศ. 2554 จนถึง สัปดาห์สุดทา้ยของเดือนมิถุนายน ปี พ.ศ. 2558 จะพบวา่กลุ่ม SETHD 

มีผลตอบแทนสะสมอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 ขณะที� GOLDPRICE มีผลตอบแทนสะสมติดลบอยูร้่อยละ 

21.72 แสดงวา่ การลงทุนใน SETHD ให้ผลตอบแทนสะสมที�สูงกวา่ GOLDPRICE อยูร้่อยละ 
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ตารางที� 4-37  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD  

                       และ GOLDPRICE 

 

ดัชนี  Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD  0.2932 2.51518 208 1.629 0.052 

GOLDPRICE  -0.1027 2.46002 211 

 

 จากตารางที� 4-37  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ อตัราผลตอบแทน 

เฉลี�ยของ GOLDPRICE อยา่งไม่มนียัสาํคญั แต่ที�ระดบันยัสําคญั 0.10 พบวา่ อตัราผลตอบแทน 

เฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของ GOLDPRICE อยา่งมีนยัสําคญั 

 

ตารางที� 4-38  ผลการทดสอบสมมติฐานเพื�อเปรียบเทียบอตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยรายสัปดาห์ของ 

                       SETHD และ GOLDPRICE 

 

ดัชนี Mean SD n ค่า t P-value 

  SETHD 0.0966 1.00008 208 1.625 0.0525 

GOLDPRICE -0.0622 0.99995 211 

 

 จากตารางที� 4-38  ผลการทดสอบดว้ยค่าสถิติ t-test แบบ 2 กลุ่มตวัอยา่งที�เป็นอิสระ 

ต่อกนั ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ อตัราส่วนของชาร์ป 

เฉลี�ยของ GOLDPRICE อยา่งไม่มนียัสาํคญั แต่ที�ระดบันยัสําคญั 0.10 พบวา่ อตัราส่วนของชาร์ป 

เฉลี�ยของ SETHD มากกวา่ อตัราส่วนของชาร์ปเฉลี�ยของ GOLDPRICE อยา่งมีนยัสาํคญั 
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 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานของอัตราผลตอบแทนระหว่าง SETHD กบัดัชนีต่าง ๆ 

 

ตารางที� 4-39  ผลการทดสอบสมมติฐานของอตัราผลตอบแทนระหวา่ง SETHD กบัดชันีต่าง ๆ 

 

สมมติฐาน ระดับนัยสําคัญ  

0.05 

ระดบันัยสําคัญ  

0.10 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ SET100 ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ SET ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ MAI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ AOIS ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ BSESN ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ CAC ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ DAX ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ DJIA ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ HSKI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ IXIC ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ JKSE ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ KOSPI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ NIX ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ PHCOMP ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ SHI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ STI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ NYMEX สอดคลอ้ง สอดคลอ้ง 

H1: อตัราผลตอบแทนของ SETHD > อตัราผลตอบแทนของ Goldprice ไม่สอดคลอ้ง สอดคลอ้ง 
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 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานของอตัราส่วนของชาร์ประหว่าง SETHD กบัดัชนีต่าง ๆ 

 

ตารางที� 4-40  ผลการทดสอบสมมติฐานของอตัราส่วนของชาร์ประหวา่ง SETHD กบัดชันีต่าง ๆ 

 

สมมติฐาน ระดับนัยสําคัญ  

0.05 

ระดบันัยสําคัญ  

0.10 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป SET100 ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป SET ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป MAI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป AOIS ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป BSESN ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป CAC ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป DAX ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป DJIA ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป HSKI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป IXIC ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป JKSE ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป KOSPI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป NIX ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป PHCOMP ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป SHI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป STI ไม่สอดคลอ้ง ไม่สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป NYMEX สอดคลอ้ง สอดคลอ้ง 

H1: อตัราส่วนของชาร์ป SETHD > อตัราส่วนของชาร์ป Goldprice ไม่สอดคลอ้ง สอดคลอ้ง 

 



บทที� 5 

สรุปผลการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

 การวิจยันี�ศึกษาเรื�อง การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี�ยงจากการลงทุน 

ในหุ้นกลุ่ม SETHD (SET HIGH Dividend 30 Index) เทียบกบัดชันีตลาดหลกัทรัพยอื์�น ๆ 

ทั�งภายในประเทศและต่างประเทศในช่วงระยะเวลาระหวา่งเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2554-มิถุนายน  

พ.ศ. 2558 โดยมีวตัถุประสงคข์องการวิจยัเพื�อศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยง 

ของการลงทุนในหุ้นกลุ่ม SETHD เทียบกบัดชันีตลาดหลกัทรัพยอื์�น ๆ ทั�งภายในประเทศ 

และต่างประเทศ 

 ผูว้ิจยัดาํเนินการรวบรวมขอ้มูลจากราคาปิด รายสัปดาห์พร้อมปันผลของหุ้นทุกตวั 

ในกลุ่ม SETHD ที�ถูกนาํเขา้มาคาํนวณดชันีในช่วง 6 เดือนแรกของปี พ.ศ. 2558 โดยมีทั�งหมด  

30 บริษทั ที�เป็นกลุ่มตวัอยา่งและดชันีปิดตลาดรายสัปดาห์ของตลาดหลกัทรัพยอื์�น ๆ ทั�งใน 

ประเทศและต่างประเทศ ที�นาํมาเป็นตวัเปรียบเทียบยอ้นหลงัไป 4 ปี หรือตั�งแต่ที�เริ�มนาํดชันี 

SETHD มาใช ้จากนั�นทาํการตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มูล และนาํขอ้มูลที�ไดม้าคาํนวณ 

หาอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน ค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน 

อตัราส่วนของชาร์ป อตัราผลตอบแทนสะสมในช่วงเวลาที�ศึกษาเพื�อใชเ้ป็นเครื�องมือในการวิจยั 

ซึ� งเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ โดยใชก้ารประมวลผลดว้ยคอมพิวเตอร์ ในการคาํนวณตามทฤษฎีดว้ย 

โปรแกรมสําเร็จรูป Microsoft EXCEL ก่อนเขา้สู่โปรแกรมสาํเร็จรูป SPSS ในการคาํนวณค่าสถิติ 

เชิงอนุมาน ดว้ยการทดสอบสมมติฐานการวิจยัโดยใชว้ิธีการทดสอบค่าเฉลี�ย 2 กลุ่มที�เป็นอิสระกนั 

ผูว้ิจยัไดส้รุปผล อภิปรายและเสนอแนะ ดงันี�  
 

สรุปผลการวิจัย 

 การศึกษาเรื�อง อตัราผลตอบแทน โดยการพิจารณาจากอตัราผลตอบแทนเฉลี�ย 

รายสัปดาห์เป็นตวัเปรียบเทียบจากดชันีทั�งสิ�น 19 ดชันี พบวา่มี 2 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ย 

รายสัปดาห์ สูงกวา่ SETHD และมี 16 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ตํ�ากวา่ SETHD 

โดยที�อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทยอยูท่ี�ร้อยละ 

0.293 ต่อสัปดาห์หรือ 15.236% ต่อปี และดชันีตลาดหลกัทรัพยท์ี�ใหผ้ลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ 

สูงสุดในการวิจยัครั� งนี�  คือ ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอของไทย (MAI) อยูท่ี�ร้อยละ 0.421  

ต่อสัปดาห์หรือ 21.892% ต่อปีในขณะที�ต ํ�าสุด คือดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) ติดลบร้อยละ 

0.190 ต่อสัปดาห์หรือ -9.88% ต่อปีซึ� งในประเด็นการวดัเปรียบเทียบดว้ยอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยนี�  
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จะพบวา่ SETHD มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยอยูใ่นลาํดบัที� 3 จากทั�งหมด 19 ดชันี (เรียงลาํดบัจาก 

มากไปนอ้ย) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัที�สูง เมื�อเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยของของดชันี 

ทั�งหมดที�ใชใ้นการศึกษาครั� งนี�  

 การศึกษาเรื�องความเสี�ยงโดยการพิจารณาจากค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานเป็นตวัเปรียบเทียบ 

ความเสี�ยง พบวา่มี 6 ดชันี ที�มีอตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานสูงกวา่ SETHD และม ี12 

ดชันีที�มีอตัราความเสี�ยงหรือค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานตํ�ากวา่ SETHD โดยที�ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานของ 

ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทยอยูท่ี�ร้อยละ 2.51 และดชันีตลาดหลกัทรัพยท์ี�มีค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐานสูงสุด ในการวิจยัครั� งนี�  คือ ดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) อยูท่ี�ร้อยละ 3.381 ในขณะที� 

ต ํ�าสุด คือดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) ร้อยละ 1.653 ซึ� งในประเด็นการวดัความเสี�ยงดว้ย 

ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานนี�  จะพบวา่ SETHD มีค่าเบี�ยงเบนมาตรฐาน อยูใ่นลาํดบัที� 7 จาก ทั�งหมด  

19 ดชันี (เรียงลาํดบัจากมากไปนอ้ย) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัปานกลาง เมื�อเปรียบเทียบกบัค่าเบี�ยงเบน 

มาตรฐาน ของดชันีทั�งหมดที�ใชใ้นการศึกษาครั� งนี�  

 การศึกษาเรื�องอตัราผลตอบแทน โดยการพิจารณาจากอตัราผลตอบแทนสะสม 

ในช่วงเวลาที�ศึกษาเป็นตวัเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทน พบวา่มี 3 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทน 

สะสมสูงกวา่ SETHD และมี 16 ดชันี ที�มีอตัราผลตอบแทนสะสมตํ�ากวา่ SETHD โดยที�อตัรา 

ผลตอบแทนสะสมของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทยอยูท่ี�ร้อยละ 60.93 และดชันี 

ตลาดหลกัทรัพยท์ี�มีอตัราผลตอบแทนสะสมสูงสุดในการวิจยัครั� งนี�  คือ ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

เอ็ม เอไอของไทย (MAI) อยูท่ี� ร้อยละ 87.49 ในขณะที�ต ํ�าสุด คือดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) 

ติดลบร้อยละ 40.19 ซึ� งในประเด็นการวดัเปรียบเทียบดว้ยอตัราผลตอบแทนสะสมในช่วงเวลา 

ที�ศึกษานี�  จะพบวา่ SETHD มีอตัราผลตอบแทนสะสมอยูใ่นลาํดบัที� 4 จากทั�งหมด 19 ดชันี 

(เรียงลาํดบัจากมากไปนอ้ย) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัที�สูง เมื�อเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทน 

สะสมของดชันีทั�งหมดที�ใชใ้นการศึกษาครั� งนี�  

 การศึกษาเรื�องความผนัผวนของอตัราผลตอบแทน โดยการพิจารณาจาก ค่าสัมประสิทธิ�  

ความแปรปรวน เป็นตวัเปรียบเทียบ (โดยไม่นาํดชันีที�มีอตัราผลตอบแทนเฉลี�ยติดลบมาร่วม 

คาํนวณค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวน) พบวา่มี 5 ดชันี ที�มีค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนตํ�ากวา่  

SETHD และมี 11 ดชันีที�มีค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนสูงกวา่ SETHD โดยที� ค่าสัมประสิทธิ�  

ความแปรปรวนของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทยอยูท่ี� 8.586 และดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

ที�มีค่าสัมประสิทธิ� ความแปรปรวนสูงสุดในการวจิยัครั� งนี�  คือ ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้

(KOSPI) มีค่าอยูท่ี� 379.669 ในขณะที�ต ํ�าสุดดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX) มีค่าอยูท่ี� 6.602 

ซึ� งในประเด็นการวดัเปรียบเทียบความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนดว้ยค่าสัมประสิทธิ�  
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ความแปรปรวน จะพบวา่ SETHD มีค่าอยูใ่นลาํดบัที� 6 จากทั�งหมด 17 ดชันี (เรียงลาํดบัจากนอ้ย 

ไปมาก) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัที�ต ํ�า เมื�อเปรียบเทียบกบัความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของดชันี 

ทั�งหมดที�ใชใ้นการศึกษาครั� งนี�  

 การศึกษาเรื�องประสิทธิภาพของการลงทุนโดยการพิจารณาจาก ค่าอตัราส่วนของชาร์ป  

เป็นตวัเปรียบเทียบประสิทธิภาพจากการลงทุน พบวา่มี 5 ดชันี ที�มีประสิทธิภาพจากการลงทุน 

เฉลี�ยสูงกวา่ SETHD และมี 13 ดชันีที�มีประสิทธิภาพจากการลงทุนเฉลี�ยตํ�ากวา่ SETHD โดยที� 

อตัราส่วนของชาร์ปของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์SETHD ของไทยอยูท่ี�ร้อยละ 0.097 ต่อสัปดาห์ 

และดชันีตลาดหลกัทรัพยท์ี�มีอตัราส่วนของชาร์ปสูงสุดในการวิจยัครั� งนี�  คือ ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

ของญี�ปุ่ น (NIX) อยูท่ี�ร้อยละ 0.133 ต่อสัปดาห์ ในขณะที�ต ํ�าสุด คือดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) 

ติดลบร้อยละ 0.071 ต่อสัปดาห์ซึ� งในประเด็นการวดัประสิทธิภาพของการลงทุนดว้ยอตัรา 

ส่วนของชาร์ปนี�  จะพบวา่ SETHD มีค่าอยูใ่นลาํดบัที� 6 จากทั�งหมด 19 ดชันี (เรียงลาํดบัจากมาก 

ไปนอ้ย) ซึ� งถือวา่อยูใ่นระดบัที�สูง เมื�อเปรียบเทียบกบัประสิทธิภาพของการลงทุนจากดชันีทั�งหมด 

ที�ใชใ้นการศึกษาครั� งนี�  

 ผลการทดสอบสมมติฐานในส่วนของผลตอบแทนกบัดชันีต่าง ๆ ปรากฏวา่ อตัรา 

ผลตอบแทนของ SETHD สูงกวา่ อตัราผลตอบแทนของดชันีราคานํ�ามนั (NYMEX) (ที�ระดบั 

นยัสําคญัทางสถิติ 0.05) และสูงกวา่อตัราผลตอบแทนของดชันีราคาทองคาํ (GOLDPRICE) 

(ที�ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.1) ในส่วนของ SETHD เมื�อนาํมาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทน 

กบัดชันีกลุ่มอื�น ๆ ที�เหลือคือดชันีราคา SET100 ของไทย (SET100), ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

(SET),ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอไอของไทย (MAI), ดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS), 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN), ดชันีตลาดหลกัทรัพยฝ์รั�งเศส (CAC), ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

เยอรมนั (DAX), ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนของสหรัฐอเมริกา (DJIA), ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

ฮ่องกง (HSKI), ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดคของสหรัฐอเมริกา (IXIC), ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

อินโดนีเซีย (JKSE), ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์กาหลีใต ้(KOSPI), ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น  

(NIX),ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ (PHCOMP),ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI),  

ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) พบวา่ SETHD ไม่ไดสู้งกวา่อยา่งมีนยัสําคญั 

 ผลการทดสอบสมมติฐานในส่วนของอตัราส่วนของชาร์ประหวา่ง SETHD กบัดชันี 

ต่าง ๆ ปรากฏวา่อตัราส่วนของชาร์ปของ SETHD สูงกวา่ อตัราส่วนของชาร์ปของดชันีราคานํ�ามนั 

(NYMEX) (ที�ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.05) และสูงกวา่อตัราส่วนของชาร์ปของดชันีราคาทองคาํ 

(GOLDPRICE) (ที�ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.1) ในส่วนของ SETHD เมื�อนาํมาเปรียบเทียบ 

อตัราส่วนของชาร์ปกบัดชันีกลุ่มอื�น ๆ ที�เหลือคือดชันีราคา SET 100 ของไทย (SET100), 
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ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET), ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอของไทย (MAI), ดชันีตลาด 

หลกัทรัพยอ์อสเตรเลีย (AOIS), ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นเดีย (BSESN), ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

ฝรั�งเศส (CAC), ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั (DAX), ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนของ 

สหรัฐอเมริกา (DJIA), ดชันีตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง (HSKI), ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดค 

ของสหรัฐอเมริกา (IXIC), ดชันีตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย (JKSE), ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

เกาหลีใต ้(KOSPI), ดชันีตลาดหลกัทรัพยข์องญี�ปุ่ น (NIX), ดชันีตลาดหลกัทรัพยฟิ์ลิปปินส์ 

(PHCOMP), ดชันีตลาดหลกัทรัพยจี์น (SHI), ดชันีตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ (STI) พบวา่ 

SETHD ไม่ไดสู้งกวา่อยา่งมีนยัสําคญั 

  

อภิปรายผล 

 จากการศึกษาเรื�องอตัราผลตอบแทนและความเสี�ยงของ SETHD เปรียบเทียบ 

กบัดชันีต่าง ๆ ทั�งในประเทศและต่างประเทศ พบวา่ มีสองดชันีที�มีอตัราผลตอบแทนสูงกวา่ 

SETHD คือ 

 1. ดชันีเอ็มเอไอ ของไทย (MAI) ซึ� งการที�ผลตอบแทนของ MAI สูงกวา่ SETHD 

มีปัจจยัสนบัสนุนหลกัมาจากการที�บริษทัขนาดกลางถึงเล็กหลายบริษทัสามารถสร้างผลกาํไร 

อยา่งกา้วกระโดด เนื�องจากอยูใ่นช่วงวฎัจกัรธุรกิจช่วงเริ�มตน้ หรืออยูใ่นอุตสาหกรรมที�เป็นขาขึ�น 

ซึ� งหากอา้งอิงจากการจดักลุ่มตามแบบ Peter Lynch หนึ�งในผูจ้ดัการกองทุนขนาดใหญ่ที�มีชื�อเสียง 

ของโลก หุ้นประเภทนี�จะจดัอยูใ่นกลุ่มหุน้โตเร็ว ซึ� งการที�บริษทัสามารถสร้างกาํไรไดใ้นอตัราที� 

สูงกวา่บริษทัใหญ่ส่วนหนึ�งมาจากการที�บริษทัมีฐานรายไดแ้ละกาํไรยงัไม่มาก ทาํใหก้ารเพิ�มกาํไร 

ในสัดส่วน 30-40% ต่อปีนั�น มีโอกาสเป็นไปไดม้ากกวา่บริษทัขนาดใหญ่ที�มีฐานรายไดแ้ละ 

กาํไรสูงเป็นทุนเดิมอยูแ่ลว้  

 2.  ดชันี นิเคอิของญี�ปุ่ น (NIX) ซึ� งการที�ผลตอบแทนของ NIX สูงกวา่ SETHD มีปัจจยั 

สนบัสนุนหลกัมาจากการที�ธนาคารกลางญี�ปุ่ นดาํเนินมาตรการผอ่นคลายทางการเงินซึ�งจะช่วยให ้

อตัราดอกเบี�ยคงตวัที�ระดบัตํ�าหนุนการบริโภคและการลงทุน รวมถึงเมื�อพิจารณามูลค่าพื�นฐาน 

ของดชันีนิเคอิ ที�ซื�อขายในระดบั P/E ไม่สูงมาก เมื�อเทียบกบัอตัราการเติบโตของกาํไรบริษทั 

จดทะเบียนปี พ.ศ. 2558 สูงที�สุดในกลุ่มประเทศที�พฒันาแลว้จึงทาํให้ NIX ดึงดูดการลงทุน 

จากนกัลงทุนทั�วโลก 

 ในขณะที� SETHD เมื�อเปรียบเทียบกบัดชันีต่าง ๆ ที�เหลือพบวา่ SETHD มีอตัรา 

ผลตอบแทนที�สูงกวา่ ซึ� งมีปัจจยัสนบัสนุนหลกัมาจากการที�เป็นดชันีกลุ่มหลกัทรัพยท์ี�มีอตัรา 

ผลตอบแทนจากเงินปันผลสูงและต่อเนื�องมีสภาพคล่องสูงอยา่งสมํ�าเสมอมีแนวโนม้การเติบโต 
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ที�ดีอยา่งต่อเนื�อง สัดส่วน P/E เฉลี�ยไม่สูงมากนกัเมื�อเทียบกบัอตัราการเติบโตของกาํไรบริษทั 

จดทะเบียน ขณะที�เมื�อเทียบกบัดชันีตลาดหลกัของไทย (SET) พบวา่ SETHD ก็ใหผ้ลตอบแทน 

ที�สูงกวา่ ถึง 1.646 เท่า ซึ� งสอดคลอ้งกบังานวจิยัของพดัชา จุนอนนัตธรรม และสุมิตรา 

ตั�งสมวรพงษ ์(2555) เรื�องหุ้นปันผล: ขุมทรัพยข์องการลงทุนที�วา่ หุน้ปันผลกลุ่มที�ศึกษา 

ใหผ้ลตอบแทนแก่นกัลงทุนเฉลี�ย 25.3% สูงกวา่ดชันีตลาดที�ใหผ้ลตอบแทน 21.1% 

 ทั�งนี�ทาํให้ในการที�จะเลือกลงทุนกบัดชันีตลาดตวัใดก็ตามหรือหุ้นตวัใดก็ตาม  

จึงควรใชม้าตรวดัที�แสดงประสิทธิภาพในเชิงผลตอบแทนและความเสี�ยงอยูด่ว้ยกนัหรือตวัชี�วดั 

ประสิทธิภาพการลงทุน นั�นเอง โดยผูล้งทุนที�ไม่เคยมีประสบการณ์ในการลงทุนเลยกค็วรเลือก 

ลงทุนที�มีค่า Sharp Ratio สูงที�สุด 
 

ข้อเสนอแนะ 

 ข้อเสนอแนะในการนําผลการวจิัยไปใช้ประโยชน์ 

 หากนกัลงทุนจะนาํการศึกษาครั� งนี�ไปใชป้ระกอบการตดัสินใจ สิ�งหนึ�งที�ตอ้งพิจารณา 

คือนํ�าหนกัของการลงทุน เพราะในงานวิจยันี� ให้นํ�าหนกัของการลงทุนเท่ากนัหมด ซึ� งเป็นไปไม่ได ้

ที�นกัลงทุนจะซื�อหุน้ทุกตวัในตลาดที�ที�สัดส่วนลงทุนเท่ากนัหมด ดงันั�น ก่อนจะตดัสินใจ 

ในการลงทุนในดชันีตลาดใดก็ตาม ใหว้ิเคราะห์ถึงปัจจยัพื�นฐานของหุน้เหล่านั�น เป็นตวัอา้งอิง 

เปรียบเทียบดว้ย โดยเฉพาะเงินปันผลที�สูงและต่อเนื�องเพื�อการออมระยะยาวที�ม ั�นคง รวมถึง 

การที�จะเลือกลงทุนในดชันีตลาดต่างประเทศ ใหค้าํนึงถึงอตัราแลกเปลี�ยนของสกุลเงินที�จะทาํให ้

อตัราผลตอบแทนขึ�นหรือลงได ้เพื�อเป็นประโยชน์สูงสุดแก่นกัลงทุน 

 ข้อเสนอแนะในการวจิัยครั�งต่อไป 

 การศึกษานี�ไดศ้ึกษาดชันี SETHD จากราคาปิดพร้อมปันผลยอ้นหลงัของหุน้30 ตวั 

ในกลุ่ม SETHD ที�ถูกนาํเขา้มาคาํนวณในรอบครึ� งปีแรกของปี พ.ศ. 2558 เท่านั�นโดยใชหุ้น้30ตวั 

ดงักล่าวเป็นตวัแทนขอ้มูลในการหาค่าผลตอบแทนของ SETHD ยอ้นหลงัไป 4 ปี ทาํใหข้อ้มูลที� 

นาํมาใชอ้าจไม่ไดค้รอบคลุม หุ้นทั�งหมดที�เคยอยูใ่น SETHD ดงันั�น ในการศึกษาครั� งต่อไปจึงควร 

ศึกษาจากหุ้นทุกตวัที�เคยอยูใ่น SETHD เพื�อจะไดค้่าเฉลี�ยของ SETHD ที�สมบูรณ์มากขึ�นหรือ 

อาจจะพิจารณาแค่หุน้ที�ไม่เคยหลุดจาก SETHD ก็ไดแ้ละในส่วนของดชันีที�นาํมาเปรียบเทียบนั�น 

ดชันีบางตวั มีวฏัจกัรการขึ�นลงของราคาที�ยาวนาน แต่การศึกษาในครั� งนี�มีช่วงระยะเวลาแค่ 4 ปี 

ทาํให้อาจเป็นขอ้จาํกดัของการศึกษา ดงันั�นจึงควรขยายระยะเวลาในการศึกษาใหย้าวนานยิ�งขึ�น 

ซึ� งจะช่วยให้ครอบคลุมและไดค้่าทางสถิติที�สมบูรณ์มากกวา่นี�  อีกทั�งควรเพิ�มดชันีตวัเปรียบเทียบ 

เช่น กลุ่มตลาดเกิดใหม่อยา่งดชันีตลาดเวียดนาม เป็นตน้เพราะมีศกัยภาพในการให้อตัรา 

ผลตอบแทนที�สูง เพื�อผลจากการวิจยัที�ไดจ้ะเป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนมากยิ�งขึ�น 
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ภาคผนวก ก 

รายชื�อและสัญลกัษณ์ของดชันีหลกัทรัพยท์ี�ศึกษา 
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ตารางภาคผนวก ก-1  รายชื�อและสัญลกัษณ์ของดชันีหลกัทรัพยท์ี�ศึกษา 

 

รายชื�อดัชนี สัญลักษณ์ 

ดชันีราคาSET High Dividend 30 Index ของไทย SETHD 

ดชันีราคา SET100 ของไทย SET100 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอของไทย MAI 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศออสเตรเลีย AOIS 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินเดีย BSESN 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศฝรั�งเศส CAC 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศเยอรมนั DAX 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยด์าวน์โจนส์ของประเทศสหรัฐอเมริกา DJIA 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศฮ่องกง HSKI 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์นสแดค ของประเทศสหรัฐอเมริกา IXIC 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย JKSE 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศเกาหลีใต ้ KOSPI 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศญี�ปุ่ น NIX 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศฟิลิปปินส์ PHCOMP 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศจีน SHI 

ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศสิงคโปร์ STI 

ดชันีราคาซื�อขายนํ�ามนัล่วงหนา้ NYMEX 

ดชันีราคาซื�อขายทองคาํล่วงหนา้ GOLDPRICE 
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ภาคผนวก ข 

หลกัทรัพยท์ี�ถูกเลือกใหอ้ยูใ่น SETHD 
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ตารางผนวกที� ข-1 หลกัทรัพยท์ี�ถูกเลือกให้อยูใ่น SETHD ตั�งแต่วนัที� 1 มกราคม พ.ศ. 2558  

                              ถึงวนัที� 30 มิถุนายน พ.ศ. 2558 (จาํนวนทั�งสิ�น 30 หลกัทรัพย)์ 

 

No. Symbol SETHD Company Sector 

1 AMATA AMATA CORPORATION PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Property Development 

2 AP* AP (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED Property Development 

3 BBL* BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED Banking 

4 BCP THE BANGCHAK PETROLEUM PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Energy & Utilities 

5 BECL* BANGKOK EXPRESSWAY PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Transportation & Logistics 

6 DELTA DELTA ELECTRONICS (THAILAND) PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Electronic Components 

7 EGCO* ELECTRICITY GENERATING PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Energy & Utilities 

8 GLOW* GLOW ENERGY PUBLIC COMPANY LIMITED Energy & Utilities 

9 JAS JASMINE INTERNATIONAL PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Information & 

Communication Technology 

10 KKP* KIATNAKIN BANK PUBLIC COMPANY LIMITED Banking 

11 KTB KRUNG THAI BANK PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Banking 

12 LH LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Property Development 

13 LPN* L.P.N. DEVELOPMENT PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Property Development 

14 PTT* PTT PUBLIC COMPANY LIMITED Energy & Utilities 

15 PTTEP PTT EXPLORATION AND PRODUCTION PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Energy & Utilities 

16 PTTGC PTT GLOBAL CHEMICAL PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Petrochemicals & 

Chemicals 

17 QH QUALITY HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED Property Development 
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ตารางผนวก ข-1  (ต่อ) 

 

No. Symbol SETHD Company Sector 

18 RATCH* RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING 

HOLDING PUBLIC CO.,LTD 

Energy & Utilities 

19 SAMART* SAMART CORPORATION PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Information & 

Communication Technology 

20 SCB THE SIAM COMMERCIAL BANK PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Banking 

21 SCC* THE SIAM CEMENT PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Construction Materials 

22 SGP SIAMGAS AND PETROCHEMICALS PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Energy & Utilities 

 

23 SIRI SANSIRI PUBLIC COMPANY LIMITED Property Development 

24 SPALI* SUPALAI PUBLIC COMPANY LIMITED Property Development 

25 STA* SRI TRANG AGRO-INDUSTRY PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Agribusiness 

26 TCAP* THANACHART CAPITAL PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Banking 

27 TICON TICON INDUSTRIAL CONNECTION PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Property Development 

28 TISCO* TISCO FINANCIAL GROUP PUBLIC COMPANY 

LIMITED 

Banking 

29 TOP THAI OIL PUBLIC COMPANY LIMITED Energy & Utilities 

30 TUF THAI UNION FROZEN PRODUCTS PUBLIC 

COMPANY LIMITED 

Food and Beverage 

หมายเหตุ: * คือ หุ้นที�ถูกนาํเขา้มาคาํนวณใน SETHD ทุกรอบ มีอยูท่ ั�งหมด 15 ตวั 
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ตารางภาคผนวก ข-2  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของหุ้น (AMATA, AP, BBL, BECL, 

                                   DELTA, EGCO, GLOW, JAS,KKP) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

4/7/2011                     

11/7/2011 -2.70 -2.72 -3.28 0.49 1.11 0.00 -1.08 -3.47 -7.10 -2.88 

18/7/2011 2.78 7.20 6.17 3.86 0.55 -0.96 3.26 8.72 2.55 1.48 

25/7/2011 5.41 2.61 1.16 5.12 1.09 5.83 -0.79 6.60 -0.62 0.73 

1/8/2011 -7.05 -4.18 -6.32 -0.88 -2.16 -6.42 -2.12 -2.65 -7.50 -1.45 

8/8/2011 -0.69 -0.76 -3.07 1.34 -1.66 -13.73 -2.71 1.82 -10.14 -4.41 

15/8/2011 2.08 9.56 0.63 -1.32 -2.25 -4.09 -1.11 -3.57 0.75 3.08 

22/8/2011 0.00 -4.01 -4.40 -7.59 1.15 -4.74 1.41 0.00 -14.18 -0.75 

29/8/2011 -3.40 0.00 4.61 5.80 1.70 1.99 -0.56 0.00 2.61 2.26 

5/9/2011 0.00 -1.64 -1.89 -0.46 -0.56 2.44 0.00 4.21 0.13 -2.94 

12/9/2011 -4.93 0.00 -1.60 -4.59 3.37 -0.48 1.68 -5.86 -5.98 -1.52 

19/9/2011 -12.59 -5.91 -3.91 -12.26 -4.35 0.96 -0.56 -13.88 -21.36 -4.62 

26/9/2011 -6.78 -2.75 -3.09 -6.25 -6.25 -7.58 -3.98 5.00 -6.36 -4.17 

3/10/2011 -17.27 -12.12 -0.71 0.00 1.21 -5.13 -0.89 6.88 -8.02 -2.61 

10/10/2011 17.58 5.52 5.00 5.45 5.39 2.16 -0.30 8.42 17.45 1.79 

17/10/2011 -3.74 -13.73 -5.44 -4.02 -2.94 -1.59 -3.89 -7.76 -11.43 -3.51 

25/10/2011 5.83 3.28 6.83 3.59 0.00 -0.54 4.05 3.47 9.68 0.00 

31/10/2011 -2.75 -1.22 -1.01 -0.58 1.21 0.54 2.40 3.83 0.00 1.82 

7/11/2011 7.55 1.73 -5.10 1.74 1.20 0.00 3.51 2.76 12.35 -2.68 

14/11/2011 -2.63 6.57 -0.36 4.57 2.96 -0.54 -1.41 -0.45 4.19 7.34 

21/11/2011 -4.50 -2.97 0.72 -3.83 -1.15 -1.08 -0.29 -9.01 -1.51 -3.42 

28/11/2011 19.81 5.65 7.86 3.98 2.91 10.93 2.87 6.44 4.08 18.58 

6/12/2011 -3.15 0.00 1.66 0.55 -0.56 5.42 1.68 2.79 0.98 9.70 

13/12/2011 0.00 -1.11 0.65 0.54 2.27 -1.87 4.12 -2.26 1.94 -10.20 

19/12/2011 8.13 2.03 0.32 3.24 1.11 2.86 2.37 3.70 2.86 -1.52 

26/12/2011 -5.26 -0.44 -0.97 -1.05 0.00 0.46 -0.77 1.79 -4.63 -1.54 

4/1/2012 5.56 -0.89 -4.56 -1.06 0.55 0.00 0.78 0.00 1.94 -3.91 

9/1/2012 13.16 5.82 0.68 1.07 -0.55 -0.92 -2.58 -3.07 -0.95 -1.63 

16/1/2012 -6.04 2.75 3.73 0.53 0.55 -4.19 -4.23 -1.36 -2.88 2.48 
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ตารางภาคผนวก ข-2  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

23/1/2012 4.29 0.00 -0.33 6.32 1.09 0.00 2.21 -0.92 0.99 1.61 

30/1/2012 6.85 -0.82 1.97 2.48 3.24 5.83 0.54 0.00 0.98 3.17 

6/2/2012 5.13 0.00 5.14 1.45 -0.52 0.92 1.08 -0.93 0.97 -1.54 

13/2/2012 3.05 5.60 4.59 10.00 2.63 5.45 0.53 -2.80 -0.96 0.00 

20/2/2012 -1.18 0.00 5.56 4.76 -0.51 3.02 0.00 3.85 9.71 0.78 

27/2/2012 -1.20 3.54 -0.83 -2.48 0.00 -3.77 0.00 -3.24 13.27 6.20 

5/3/2012 0.61 1.71 -2.23 -0.85 0.52 3.04 0.26 5.26 0.00 -1.46 

12/3/2012 2.41 0.00 6.00 -2.99 9.23 2.53 0.26 4.55 8.59 1.48 

19/3/2012 -3.53 0.00 1.89 3.08 0.94 1.23 -2.11 -4.78 -0.72 6.57 

26/3/2012 1.83 3.54 -2.12 1.28 0.47 5.69 0.00 12.33 1.45 1.37 

2/4/2012 0.60 1.62 0.54 1.69 0.93 -5.38 4.03 -2.85 -3.57 0.00 

10/4/2012 -2.38 -1.60 0.00 -2.90 0.46 2.44 3.36 -1.26 0.00 -2.70 

17/4/2012 2.44 12.25 3.76 8.97 5.94 -1.67 -1.75 5.51 5.19 4.17 

23/4/2012 6.55 0.00 -3.63 3.06 0.00 4.24 -0.25 0.80 9.15 -1.33 

30/4/2012 2.23 1.44 1.88 -2.97 -1.29 1.63 3.57 3.59 9.68 -3.38 

8/5/2012 -7.10 -2.22 -2.90 -2.45 0.00 -6.00 -1.52 -2.69 -6.47 -6.99 

14/5/2012 -6.76 -6.63 0.28 -5.02 -1.31 -3.83 -0.26 -0.40 -3.14 0.00 

21/5/2012 -0.64 10.23 -1.11 -0.88 0.00 -4.42 2.06 -1.21 -5.03 2.71 

28/5/2012 0.65 0.00 -3.64 -0.89 5.02 -2.78 5.05 3.28 -0.69 -0.76 

5/6/2012 -3.21 2.27 3.49 1.35 5.22 3.81 3.37 -0.79 -2.08 5.38 

11/6/2012 3.97 1.42 5.06 4.87 -6.61 -5.96 -0.93 -6.80 10.64 0.73 

18/6/2012 1.27 2.81 -3.21 -2.95 2.21 5.37 5.16 5.58 -1.28 0.00 

25/6/2012 -1.89 0.00 5.80 -2.17 5.19 -0.93 2.68 0.81 -0.65 4.35 

2/7/2012 9.62 1.37 0.00 -1.78 4.94 1.87 -3.04 -3.23 5.23 0.69 

9/7/2012 -0.58 -1.35 2.35 0.45 7.84 -0.46 -1.35 2.50 1.86 0.69 

16/7/2012 4.71 4.86 -2.81 0.45 0.91 6.45 -1.82 0.00 4.27 7.53 

23/7/2012 -5.06 -3.91 0.00 -3.59 0.00 0.87 -0.93 -1.63 -4.68 1.27 

30/7/2012 1.78 4.07 2.10 1.86 1.80 1.29 4.67 -1.24 -0.61 5.03 

6/8/2012 0.00 -2.03 1.29 4.57 -2.65 0.42 3.57 1.67 6.79 -1.20 

14/8/2012 -3.49 4.73 -0.25 -0.44 -0.91 1.27 0.86 0.82 5.20 -3.03 
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ตารางภาคผนวก ข-2 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

20/8/2012 1.81 4.51 -0.76 0.00 2.75 2.08 -0.43 2.45 2.75 0.63 

27/8/2012 1.78 -1.21 -3.59 0.44 -0.89 0.82 3.00 -0.40 -3.21 3.73 

3/9/2012 -2.91 -0.68 2.93 0.87 6.31 3.24 0.00 3.60 6.08 10.18 

10/9/2012 -1.20 5.64 0.78 3.90 0.00 0.98 4.58 2.80 -0.52 1.09 

17/9/2012 3.03 1.82 0.51 3.96 0.85 -1.94 2.19 -3.04 0.52 5.38 

24/9/2012 -1.76 5.24 0.00 -0.81 1.24 1.98 3.59 3.92 1.04 -5.61 

1/10/2012 1.80 -1.70 0.52 3.48 0.85 3.88 0.77 -0.38 2.58 4.86 

8/10/2012 -1.18 2.22 0.26 5.94 0.84 -2.80 4.20 6.44 3.52 -6.32 

15/10/2012 -1.19 1.09 -3.58 2.80 -5.00 1.92 -4.40 -0.36 12.14 -0.56 

22/10/2012 -5.42 -4.31 -7.16 -4.55 -1.75 6.60 2.68 0.36 2.60 -2.82 

29/10/2012 -1.27 -0.62 2.57 0.95 2.68 5.31 -4.10 2.49 6.54 5.81 

5/11/2012 -1.29 -2.26 -2.51 2.83 2.61 -1.68 1.95 -1.74 0.99 0.55 

12/11/2012 -0.65 -0.51 0.57 -1.83 0.85 -3.42 -1.53 0.71 -2.35 -1.64 

19/11/2012 0.66 -0.65 1.42 2.80 -4.20 3.54 -0.39 -1.05 -4.02 4.44 

26/11/2012 2.61 4.82 2.52 3.64 -1.75 4.27 -1.95 2.84 6.69 5.32 

3/12/2012 3.18 -3.98 1.09 0.88 6.25 3.28 1.19 0.00 4.90 -2.53 

11/12/2012 2.78 2.85 4.32 0.87 10.08 0.00 6.67 -2.41 1.87 -0.52 

17/12/2012 -3.05 -3.90 2.07 4.31 -1.53 -2.38 3.68 4.24 -2.75 0.00 

24/12/2012 1.89 1.18 -0.76 4.96 7.75 4.07 7.09 5.08 1.89 1.04 

2/1/2013 6.17 4.66 0.77 -3.94 10.07 0.00 -0.99 2.26 -1.85 2.06 

7/1/2013 15.70 3.34 -0.51 4.92 -1.96 3.91 0.33 0.00 11.32 1.01 

14/1/2013 4.02 2.27 -0.77 5.47 0.00 -0.75 0.33 -1.26 5.08 -1.50 

21/1/2013 1.45 2.11 3.86 9.63 7.33 1.52 1.00 -1.28 4.84 2.54 

28/1/2013 -3.81 2.06 6.44 1.35 4.35 6.72 0.33 2.59 -5.38 2.97 

4/2/2013 6.93 -2.02 -2.79 2.00 0.60 4.90 0.98 0.95 0.00 14.42 

11/2/2013 8.80 2.52 0.48 3.27 -0.59 5.33 -3.90 1.56 -4.88 1.68 

18/2/2013 7.45 0.00 7.62 0.63 0.00 0.63 2.03 1.85 11.97 -0.83 

26/2/2013 5.94 2.57 -0.88 -0.63 2.38 -3.14 0.66 0.91 2.29 1.67 

4/3/2013 0.93 0.98 -1.34 -5.70 -8.14 1.95 7.89 -4.19 2.99 -0.82 

11/3/2013 0.93 -0.97 5.43 -0.67 0.00 -5.73 -3.96 5.00 2.90 9.92 
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ตารางภาคผนวก ข-2 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

18/3/2013 -12.29 -11.87 -9.87 -10.81 -10.76 -2.70 -1.27 -9.23 -10.56 -7.52 

25/3/2013 2.51 3.96 8.10 9.09 12.77 4.86 0.32 0.98 7.09 12.20 

1/4/2013 -4.08 -4.88 0.00 -3.47 -5.03 -4.64 -3.21 -8.77 -9.56 -4.35 

9/4/2013 -5.96 0.00 0.88 5.04 1.99 10.14 0.99 6.41 11.38 0.00 

17/4/2013 4.07 1.13 -0.44 -2.74 5.84 -1.34 0.66 0.33 3.65 3.41 

22/4/2013 2.61 3.34 -1.75 -0.28 1.23 2.72 -2.61 -0.33 12.68 1.83 

29/4/2013 -1.69 -1.08 -0.89 1.45 -3.64 -4.64 6.52 -0.33 -1.25 -0.36 

7/5/2013 4.74 -4.35 4.28 4.29 7.55 11.81 -0.32 1.68 10.76 -4.69 

13/5/2013 -9.47 -1.77 -2.20 -1.37 -1.17 0.00 -1.29 -2.97 5.71 -1.14 

20/5/2013 0.91 1.54 -2.70 -0.69 -0.88 -1.86 -1.95 -1.63 3.24 2.15 

27/5/2013 -3.20 -9.03 -5.09 -4.90 -3.05 -7.59 4.32 -1.41 -4.29 -8.05 

3/6/2013 -4.72 -5.76 -0.49 0.74 1.89 1.37 -1.27 4.29 -12.15 2.50 

10/6/2013 -3.96 -6.26 -2.94 1.46 -4.94 0.68 -3.87 -2.74 0.63 -5.28 

17/6/2013 -14.95 -3.09 -6.06 -1.44 -7.14 -2.01 -5.70 6.69 -8.13 -10.30 

24/6/2013 10.30 -0.67 9.68 0.73 0.00 9.59 -3.91 -5.28 6.80 1.44 

2/7/2013 -6.04 -2.37 -3.19 5.80 0.70 1.88 -0.74 -0.35 4.46 -2.83 

8/7/2013 0.00 -3.12 2.28 -4.79 6.25 3.07 1.87 3.15 -6.71 3.40 

15/7/2013 10.53 0.89 2.97 2.16 -2.61 5.95 -1.10 -1.36 9.80 -6.10 

23/7/2013 -5.82 -3.37 -1.44 -1.41 0.00 2.25 0.00 -2.06 1.19 -6.50 

29/7/2013 -6.18 -4.04 -0.98 -1.43 -2.01 -0.55 0.00 -1.75 -3.53 -5.35 

5/8/2013 10.18 -0.96 0.00 -1.45 3.42 4.97 0.00 -1.07 0.61 0.56 

13/8/2013 1.63 7.92 0.99 3.68 -0.66 0.53 -1.85 -1.81 4.85 1.69 

19/8/2013 -8.56 -12.16 -9.27 -9.93 -4.67 -2.09 0.38 -7.35 -15.03 -10.50 

26/8/2013 -0.58 -10.79 -3.76 0.00 -4.90 -6.42 -3.01 -0.40 -1.36 -2.47 

2/9/2013 4.12 5.94 3.35 7.09 0.74 3.43 -1.55 9.32 1.38 0.63 

9/9/2013 1.13 7.76 8.11 -3.68 0.00 2.76 -1.18 5.90 9.52 10.69 

16/9/2013 8.38 20.00 6.00 3.05 8.03 -4.30 2.59 -3.14 10.56 5.11 

23/9/2013 -7.22 -8.33 -4.76 0.30 -2.84 8.43 -1.19 1.44 -4.49 -3.78 

30/9/2013 -1.67 -3.27 -0.50 -2.26 -0.71 1.04 -0.40 2.13 10.00 0.57 

7/10/2013 1.69 -0.94 2.51 4.62 2.14 1.03 0.00 2.08 2.14 1.14 
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ตารางภาคผนวก ข-2 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

14/10/2013 0.00 -0.76 1.47 3.68 -1.40 -1.52 0.81 0.34 0.52 -2.82 

21/10/2013 -3.33 0.00 -1.93 -4.26 0.71 -1.55 -0.40 -1.69 -4.69 -1.16 

28/10/2013 -2.30 -5.35 2.46 -2.22 0.70 2.62 1.20 0.00 -12.57 -1.76 

4/11/2013 -2.94 -2.63 -2.88 0.76 -2.10 -3.57 -1.59 -1.38 -0.62 -1.20 

11/11/2013 3.03 -1.87 -0.50 -1.50 5.71 -5.82 2.82 0.00 3.14 1.82 

18/11/2013 -7.06 -4.23 -5.97 -4.58 -4.05 -0.56 -0.39 -6.64 -8.54 -4.17 

25/11/2013 0.00 -0.44 -0.53 6.40 1.41 6.21 1.18 1.50 4.67 0.00 

2/12/2013 -4.43 -2.44 -3.46 -3.01 -2.08 1.60 -1.17 3.32 -1.27 -1.24 

9/12/2013 -2.98 0.00 0.83 -1.55 -0.71 4.71 -1.57 -2.86 -5.16 0.00 

16/12/2013 -3.47 -0.45 -0.55 -5.51 -2.14 2.00 0.00 3.31 -3.40 1.26 

23/12/2013 -0.72 -8.68 -2.20 -6.67 -2.19 4.90 -2.00 0.36 -5.63 -7.45 

2/1/2014 -13.77 -4.50 -5.34 -8.93 -5.97 -4.21 -0.41 -6.03 -10.45 -5.37 

6/1/2014 1.68 1.83 5.04 0.98 1.59 0.00 1.64 1.89 9.17 1.42 

13/1/2014 9.92 9.00 1.13 5.83 0.78 -1.46 2.02 0.00 11.45 2.80 

20/1/2014 -2.26 -4.01 -0.56 0.92 -0.78 5.45 -0.79 1.48 -2.05 1.36 

27/1/2014 -4.62 -2.95 -3.65 -2.73 0.00 -0.47 1.59 -1.46 -1.40 0.00 

3/2/2014 10.48 9.11 1.75 1.87 0.00 -3.77 -1.57 1.85 3.55 0.67 

10/2/2014 -1.46 2.55 1.43 3.67 4.69 1.96 0.00 0.73 5.48 5.33 

17/2/2014 -2.22 3.85 -2.82 2.65 -0.75 5.29 1.99 1.44 0.00 0.00 

24/2/2014 3.79 -0.87 0.00 -0.86 -0.75 -0.91 0.39 5.34 0.65 0.63 

3/3/2014 7.30 2.86 3.20 9.57 0.76 -0.92 1.95 -0.34 1.29 3.77 

10/3/2014 0.68 2.99 0.28 -1.59 -1.50 3.26 0.76 1.02 7.64 5.45 

17/3/2014 -0.68 0.83 -0.84 -1.61 0.76 0.00 -3.79 -8.39 -0.59 -1.15 

24/3/2014 -2.04 -1.85 -0.28 2.46 -0.76 4.50 3.54 11.36 -5.36 -1.74 

31/3/2014 9.03 2.94 5.97 0.00 0.76 3.45 -0.38 1.64 2.52 8.28 

8/4/2014 -1.27 0.00 0.54 0.80 6.06 -0.50 -1.15 5.50 0.00 0.55 

16/4/2014 1.29 5.50 1.33 2.44 0.71 1.32 1.16 -3.37 3.07 1.09 

21/4/2014 1.91 0.97 -1.32 0.79 -0.71 0.43 -1.91 -1.59 -1.19 -3.76 

28/4/2014 -1.25 -0.96 2.40 -0.79 -2.86 -0.86 6.03 2.26 1.81 -3.35 

6/5/2014 -9.49 -11.39 -0.52 -5.56 0.00 -0.87 0.00 -2.84 -6.51 -5.78 
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ตารางภาคผนวก ข-2 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

12/5/2014 2.80 3.05 0.80 0.84 -1.47 -0.44 -1.50 -1.62 2.53 1.84 

19/5/2014 5.10 -1.90 -1.86 0.83 4.18 0.00 0.76 6.14 0.62 0.36 

26/5/2014 5.26 12.07 0.27 -0.83 2.21 0.44 -0.38 1.59 0.00 6.88 

2/6/2014 1.25 6.46 3.51 -1.67 2.16 4.39 1.52 1.25 3.80 4.68 

9/6/2014 3.09 0.95 0.78 0.00 0.00 4.62 1.12 0.93 0.61 2.79 

16/6/2014 1.80 1.69 0.26 -1.69 3.52 -3.61 -1.48 0.00 0.00 -0.54 

23/6/2014 0.00 6.65 -0.52 0.00 2.04 3.75 4.51 1.53 1.21 -2.19 

30/6/2014 2.35 2.43 2.86 0.00 -1.33 4.02 1.44 -1.21 -2.40 2.23 

7/7/2014 1.15 5.41 2.53 -0.86 -0.68 0.00 2.84 5.50 -0.61 2.73 

14/7/2014 1.14 -2.25 -3.69 7.83 4.08 -1.54 0.34 7.25 0.00 -2.66 

21/7/2014 -2.25 6.73 1.79 -4.84 1.31 -1.57 3.09 1.35 -0.62 -9.29 

28/7/2014 -2.87 -4.92 -1.51 -2.54 -5.16 -2.39 -2.33 -8.00 -5.59 -3.01 

4/8/2014 -4.14 5.18 0.26 0.87 4.76 3.67 7.17 0.00 -12.50 -0.62 

13/8/2014 4.94 2.15 2.80 8.62 -1.30 0.79 2.55 4.64 -1.50 3.75 

18/8/2014 2.35 4.67 -0.99 7.94 0.66 -3.13 5.28 0.28 3.05 -1.81 

25/8/2014 -4.02 4.60 2.50 0.74 1.96 4.84 0.59 -3.31 -5.19 3.07 

1/9/2014 -1.20 -7.43 3.41 0.73 1.28 0.77 -0.29 5.71 4.69 4.17 

8/9/2014 -1.21 -1.34 -1.89 -2.17 -6.96 -2.29 -3.24 0.92 6.72 -1.71 

15/9/2014 0.61 0.60 1.44 1.78 2.86 -2.73 -0.30 0.54 0.70 2.33 

22/9/2014 -2.44 -1.35 -0.47 10.37 2.03 2.41 1.86 1.35 -0.69 -1.14 

29/9/2014 0.00 -3.49 -2.40 -6.71 -1.32 -2.35 0.30 2.39 -5.59 -4.07 

6/10/2014 -1.88 1.42 -2.71 -0.72 -0.67 -3.61 4.26 -1.82 -3.70 -3.03 

13/10/2014 -3.18 -3.41 -2.78 -5.07 2.03 -2.50 2.62 1.06 0.77 3.75 

20/10/2014 -0.66   2.08 1.53 0.00 5.13 -1.70 4.19 6.11 -3.01 

27/10/2014 2.65 3.91 1.02 0.75 0.66 4.88 -0.58 0.50 7.19 4.97 

3/11/2014 5.16 1.50 0.76 5.22 2.63 15.89 0.58 0.00 2.01 -2.96 

10/11/2014 -2.45 -4.44 0.25 0.71 -1.28 -0.67 -1.45 -2.50 -1.32 1.83 

17/11/2014 1.26 1.55 0.50 2.11 1.95 0.34 0.29 -2.05 2.00 -2.99 

24/11/2014 -4.97 0.76 0.50 -2.07 0.00 0.34 -0.29 2.36 3.27 0.62 

1/12/2014 7.19 3.03 -1.24 -2.82 0.64 4.35 -2.05 -1.28 0.00 -0.61 
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ตารางภาคผนวก ข-2 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AMATA AP BBL BCP BECL DELTA EGCO GLOW JAS KKP 

8/12/2014 -1.22 -8.82 -3.51 -7.25 -3.80 -3.53 -2.69 -6.22 -8.86 -1.23 

15/12/2014 -1.88 0.81 0.78 -1.56 0.66 0.33 0.92 0.00 1.39 -0.63 

22/12/2014 2.55 -4.00 0.77 3.17 1.96 -4.30 -3.96 -0.28 1.37 -2.52 

29/12/2014 -2.48 -0.83 -0.77 -2.31 1.28 -2.42 6.35 -1.11 -0.68 1.94 

5/1/2015 6.37 4.20 -2.06 3.15 10.13 1.42 -2.09 0.00 3.40 0.63 

12/1/2015 -0.60 0.81 -3.42 -3.05 -6.90 -2.10 0.30 -3.92 -1.32 0.63 

19/1/2015 2.41 -0.80 5.45 7.09 -1.23 4.64 1.22 12.83 5.33 1.25 

26/1/2015 -2.35 3.23 -1.55 0.74 -2.50 1.37 -2.10 -5.68 5.06 0.00 

2/2/2015 8.43 -0.78 -0.26 -2.92 2.56 -6.40 0.00 -1.37 0.60 1.23 

9/2/2015 2.78 5.51 0.79 -2.26 1.88 3.60 -2.76 -4.17 1.20 0.00 

16/2/2015 1.08 2.99 -0.78 0.00 6.75 0.69 0.00 -0.29 -1.18 -1.83 

23/2/2015 -0.53 0.72 -3.68 3.85 5.17 -3.79 -0.32 -0.87 5.99 -2.48 

2/3/2015 -3.23 4.32 3.01 -2.22 -1.64 0.72 -3.80 -0.29 -20.90 -2.55 

9/3/2015 -5.56 -1.38 -2.39 3.79 -2.78 3.91 -1.64 -3.53 2.86 -1.96 

16/3/2015 0.59 1.40 -0.54 -1.46 -6.29 3.77 0.33 4.27 3.47 3.33 

23/3/2015 -7.02 -4.83 -1.64 -2.96 -3.05 0.00 0.00 0.29 -4.20 0.00 

30/3/2015 6.92 9.42 2.78 1.53 -1.26 10.56 -0.33 1.17 0.88 1.29 

7/4/2015 -0.59 0.00 2.97 1.50 4.97 3.88 1.34 2.02 -4.35 -1.91 

16/4/2015 0.00 0.66 -1.57 4.44 1.27 -0.60 1.98 -0.56 2.73 2.60 

20/4/2015 5.92 2.63 0.80 1.84 -1.25 -0.60 -1.62 3.98 0.88 -1.27 

27/4/2015 0.00 -5.77 -2.12 0.00 -1.27 0.60 -0.33 -6.56 -3.51 -5.13 

6/5/2015 -3.35 -4.76 1.62 -2.82 -2.56 7.78 1.82 0.58 -10.55 1.35 

11/5/2015 -3.47 -2.14 1.91 -1.45 1.32 -1.11 0.66 1.74 12.80 0.00 

18/5/2015 5.39 2.92 -3.21 -2.21 3.25 0.84 0.66 1.95 3.60 2.93 

25/5/2015 -2.34 2.98 0.55 0.00 0.63 -4.74 -1.31 2.87 0.00 -3.36 

2/6/2015 -4.19 1.43 -0.55 0.00 -1.88 5.26 1.66 -4.47 9.82 0.69 

8/6/2015 -0.62 3.52 -0.55 -0.75 -0.64 0.56 -1.95 -1.46 1.63 0.00 

15/6/2015 -2.52 -2.72 -0.83 0.00 1.28 -1.66 0.00 0.00 -3.20 0.00 

22/6/2015 0.65 2.80 0.28 4.55 0.00 1.12 1.99 1.19 -9.09 -0.69 

29/6/2015 -1.92 -4.08 -1.68 2.90 -0.63 -2.50 -0.33 -1.17 -2.73 -4.86 
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หมายเหตุ: N/A คือไม่มีขอ้มูล (Not available) 

    ที�มาของขอ้มูลที�ใชค้าํนวณ: ราคาปิดรายสัปดาห์ของหุน้ในกลุ่ม SETHD จาก 

                บริษทัออนไลน์แอสเซ็ท จาํกดั เขา้ถึงไดจ้าก http://www.efinancethai.com 

                และขอ้มูลเงินปันผลจาก www.settrade.com 
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ตารางภาคผนวก ข-3  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของหุ้น (KTB, LH, LPN, PTT, PTTEP, 

                                   PTTGC, QH, RATCH, SAMART, SCB) 

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

4/7/2011                     

11/7/2011 -2.46 -3.70 1.89 -0.30 1.40 N/A -3.38 -0.60 0.56 -3.33 

18/7/2011 1.99 3.85 2.78 5.39 2.49 N/A 4.20 1.80 8.99 5.17 

25/7/2011 3.00 0.74 1.80 -1.42 -0.81 N/A 0.67 1.18 1.03 3.69 

1/8/2011 -6.23 -2.94 -5.31 -4.90 -8.97 N/A -2.67 -1.74 6.12 -6.32 

8/8/2011 -0.54 -4.55 -2.80 -4.55 -4.48 N/A -4.79 1.18 -5.29 -0.84 

15/8/2011 1.04 11.11 7.69 0.95 0.63 N/A 5.76 1.17 0.51 -0.43 

22/8/2011 -5.10 -4.29 -5.36 -0.31 2.17 N/A -10.88 1.16 -6.06 -2.14 

29/8/2011 1.09 2.99 5.75 3.47 3.11 N/A 3.82 0.00 0.54 3.49 

5/9/2011 0.51 5.36 5.45 -2.13 -2.40 N/A 2.21 1.71 0.00 0.42 

12/9/2011 -3.71 -3.52 -0.86 -3.43 -1.23 N/A -4.32 5.84 -1.39 -4.20 

19/9/2011 -7.65 -2.92 -8.70 -4.52 -6.21 N/A -9.02 -4.35 -6.11 -4.87 

26/9/2011 -8.35 -2.26 5.71 -10.34 -7.62 N/A -5.79 -3.41 -5.33 -1.40 

3/10/2011 -7.18 -8.46 -9.01 5.38 2.87 N/A -6.14 -7.06 -6.25 0.94 

10/10/2011 10.48 9.24 5.94 6.57 4.53 N/A 4.67 7.59 -0.67 5.61 

17/10/2011 -11.98 -17.69 -6.54 -2.74 2.00 N/A -10.71 -5.88 -3.36 -9.73 

25/10/2011 12.23 3.74 2.00 9.86 6.54 23.15 5.00 1.25 0.69 15.69 

31/10/2011 -7.70 1.80 -0.98 -6.73 -7.36 -2.63 -3.81 2.47 -1.38 -1.69 

7/11/2011 -1.40 2.65 1.98 3.09 6.29 0.00 0.99 -0.60 2.80 -5.60 

14/11/2011 1.42 0.86 9.71 1.00 0.62 1.16 13.73 0.00 2.72 -3.20 

21/11/2011 -1.40 -3.42 -1.77 -1.98 -3.41 -4.96 -5.17 0.61 -4.64 -3.77 

28/11/2011 9.13 11.50 10.81 7.74 6.41 6.43 4.55 3.01 3.47 11.76 

6/12/2011 -0.62 -2.38 1.63 0.00 0.60 -1.51 5.22 2.34 0.00 -1.32 

13/12/2011 -0.69 0.00 0.80 -0.63 0.30 -4.60 4.13 0.00 -2.01 0.89 

19/12/2011 -1.95 -0.81 0.79 0.31 2.39 -1.20 -0.79 -0.57 -0.68 1.32 

26/12/2011 -0.64 0.82 0.79 -0.31 -1.75 -0.81 -5.60 1.15 -0.69 1.30 

4/1/2012 -2.00 4.07 2.34 1.57 4.15 3.69 4.24 1.14 1.39 -4.29 

9/1/2012 0.00 3.91 0.76 -0.31 -0.57 -3.56 2.44 -1.12 7.53 1.35 

16/1/2012 2.04 -0.75 3.79 2.48 0.86 3.69 0.79 -1.14 1.27 5.75 
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ตารางภาคผนวก ข-3  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

23/1/2012 1.36 -1.52 4.38 2.12 0.85 1.98 -2.36 0.57 -0.63 1.26 

30/1/2012 3.31 0.00 -3.50 1.78 0.00 4.26 1.61 0.00 3.16 1.65 

6/2/2012 5.72 -3.85 1.45 1.46 0.56 6.69 0.00 -1.71 4.91 2.03 

13/2/2012 3.67 2.40 -0.71 -1.15 -0.28 3.48 1.59 1.74 7.02 3.19 

20/2/2012 0.56 2.34 1.44 5.23 3.93 -1.68 10.94 -1.14 -1.64 -0.39 

27/2/2012 0.00 8.40 -0.71 0.83 -0.54 1.03 0.70 -1.73 0.00 1.16 

5/3/2012 2.90 -2.82 7.14 -3.84 -2.72 -2.03 2.10 -1.76 1.67 1.53 

12/3/2012 3.96 -0.72 1.33 0.85 -2.79 -1.73 0.00 0.60 4.37 8.30 

19/3/2012 -2.20 5.84 3.29 -1.41 0.57 2.82 -2.05 -0.60 -3.14 1.39 

26/3/2012 -2.78 -4.83 -1.27 1.43 -0.29 -2.74 -0.70 -1.20 -0.54 -1.37 

2/4/2012 -0.55 3.62 4.52 -1.41 0.57 -3.87 -2.82 1.82 0.54 1.05 

10/4/2012 0.55 0.70 2.72 -1.43 1.02 -1.83 0.00 2.74 -2.16 -1.03 

17/4/2012 -1.09 11.11 6.79 2.91 0.57 6.04 5.80 1.79 0.55 2.44 

23/4/2012 1.72 0.00 -1.16 -2.82 -0.28 -0.72 0.68 -1.75 4.40 0.68 

30/4/2012 -1.69 -5.00 -2.92 4.65 0.57 1.44 3.40 1.19 3.68 4.73 

8/5/2012 -1.41 -3.95 -0.60 -4.82 -0.85 -6.76 -1.97 -2.35 -0.51 -5.25 

14/5/2012 -4.28 -0.96 0.61 -2.38 -2.58 -6.87 -4.75 -3.01 -4.21 -1.73 

21/5/2012 -1.90 7.14 0.00 -6.40 -8.82 -8.20 -4.96 0.62 0.00 -1.76 

28/5/2012 -3.93 -5.33 -2.41 -0.65 -0.32 -4.91 -0.75 3.09 -2.20 -2.87 

5/6/2012 2.08 2.11 -1.85 1.31 3.88 6.57 -3.01 0.00 -1.12 -0.74 

11/6/2012 3.31 -2.07 1.89 7.77 8.72 2.20 0.00 0.00 3.98 6.69 

18/6/2012 -1.29 8.45 3.70 -5.71 -3.44 -6.03 13.95 1.80 -1.09 -1.05 

25/6/2012 4.55 1.30 2.38 2.87 -0.30 1.83 0.00 2.94 2.21 3.52 

2/7/2012 1.25 3.21 1.74 3.41 5.36 3.15 0.68 0.57 1.62 3.40 

9/7/2012 -1.24 -1.24 -1.14 0.00 -2.54 0.00 2.70 0.00 2.66 2.30 

16/7/2012 1.25 0.00 0.58 1.80 -4.06 6.11 1.32 1.14 -1.55 -3.22 

23/7/2012 -1.89 -3.14 -1.15 -5.29 -7.55 -5.76 -1.95 0.56 -4.21 1.66 

30/7/2012 7.51 2.60 -1.16 -0.62 -3.27 1.75 1.99 5.03 1.10 2.61 

6/8/2012 -3.46 -1.90 -4.12 6.88 2.70 9.87 -0.65 -1.06 2.72 0.96 

14/8/2012 2.37 2.58 2.45 -0.88 0.00 0.39 1.31 0.00 -0.53 -2.84 
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ตารางภาคผนวก ข-3 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

20/8/2012 5.88 5.03 2.40 -2.36 -0.13 -1.95 0.00 1.08 1.06 -0.32 

27/8/2012 -1.95 -2.99 -1.75 -0.30 0.00 -0.79 -1.29 -1.60 -2.11 -2.28 

3/9/2012 2.41 2.47 5.54 0.00 0.67 -3.20 0.00 1.62 -0.54 2.67 

10/9/2012 1.76 4.82 4.57 1.82 2.67 5.37 1.31 3.40 2.70 4.87 

17/9/2012 4.62 0.59 0.55 1.79 2.60 2.27 10.32 0.00 4.84 2.17 

24/9/2012 1.10 6.43 2.17 -2.37 2.85 -1.95 -1.17 2.11 9.74 2.74 

1/10/2012 4.15 -4.95 0.53 -2.13 -1.85 -1.98 7.69 11.34 7.48 1.19 

8/10/2012 -2.14 -0.58 0.53 -2.17 -1.25 -2.83 -3.85 0.00 1.74 -1.17 

15/10/2012 3.83 1.74 -3.16 1.59 -0.32 0.83 5.71 -3.70 -2.56 -4.45 

22/10/2012 -4.74 -1.14 -3.26 -2.19 -0.64 -4.13 0.00 3.85 -3.51 -1.55 

29/10/2012 3.87 1.16 2.25 1.92 8.01 3.88 0.00 1.85 1.82 2.21 

5/11/2012 -2.13 0.00 0.00 -0.94 -2.08 2.07 1.08 -1.36 -1.79 -1.23 

12/11/2012 -1.63 2.29 0.00 -0.63 -1.82 -2.44 -3.74 -0.46 0.00 -1.56 

19/11/2012 -4.42 -1.12 0.00 -0.64 -2.16 4.17 0.00 2.31 1.82 -0.63 

26/11/2012 6.36 6.78 1.10 2.56 0.32 4.00 8.33 -2.26 6.25 3.83 

3/12/2012 1.09 -0.53 -2.72 1.88 -3.77 1.54 -6.15 1.85 -0.84 5.23 

11/12/2012 0.00 2.66 -1.12 1.53 3.92 2.27 0.00 2.73 6.78 2.63 

17/12/2012 5.38 -0.52 2.82 0.60 0.63 3.33 -1.64 0.00 -3.97 1.42 

24/12/2012 0.00 2.63 -1.65 -0.30 2.50 0.36 1.67 5.75 5.79 1.97 

2/1/2013 3.57 9.74 6.15 0.90 3.05 2.86 12.57 3.77 -3.13 1.38 

7/1/2013 -0.49 1.87 4.21 -2.69 -0.59 5.56 5.83 -0.81 0.81 -4.62 

14/1/2013 2.48 3.67 3.03 3.07 -3.27 2.63 23.39 -4.47 1.60 -0.28 

21/1/2013 14.49 4.42 7.35 -0.89 0.00 1.92 6.32 1.28 7.09 1.71 

28/1/2013 0.42 -3.39 -1.83 6.31 3.69 0.63 -4.20 4.20 5.15 1.69 

4/2/2013 -1.26 1.75 5.12 -1.13 -1.48 -5.00 1.46 -3.63 6.29 -3.87 

11/2/2013 9.57 -3.45 6.19 2.00 -2.41 4.28 6.12 1.26 12.50 -0.57 

18/2/2013 -0.97 3.57 0.42 -2.24 -2.78 0.00 10.51 1.65 10.53 2.89 

26/2/2013 3.92 0.86 0.41 -1.15 -1.59 -3.79 1.53 1.63 8.47 0.00 

4/3/2013 -0.94 0.85 6.40 -2.90 1.29 -2.30 19.03 1.20 15.61 0.28 

11/3/2013 0.00 17.80 -2.91 1.49 -2.87 -1.01 1.27 0.00 5.06 4.76 
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ตารางภาคผนวก ข-3 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

18/3/2013 -5.90 -11.51 -11.60 -5.88 -7.54 -10.17 -12.03 -7.11 -14.46 -9.09 

25/3/2013 1.21 4.07 14.25 1.88 4.96 6.79 8.83 1.28 24.41 5.88 

1/4/2013 -1.60 -10.16 -12.87 -3.37 -3.38 -3.89 -13.35 -0.84 -13.96 -1.11 

9/4/2013 -1.22 5.22 5.59 0.00 4.90 2.57 2.11 3.25 9.21 -0.28 

17/4/2013 1.65 4.96 0.00 0.95 -2.04 -3.23 4.44 1.67 6.43 -0.28 

22/4/2013 -0.40 3.94 5.29 0.31 1.04 10.67 2.83 2.06 1.89 4.80 

29/4/2013 1.38 -4.55 -0.84 4.70 5.15 -2.77 -5.51 -8.06 -3.70 1.62 

7/5/2013 1.22 3.17 1.69 4.29 7.19 9.25 2.92 -0.44 7.31 1.35 

13/5/2013 -3.23 0.77 5.81 -1.47 -3.05 -4.23 6.80 0.00 7.27 2.40 

20/5/2013 -5.83 -2.67 4.90 2.99 -1.26 0.00 -1.92 -0.88 -2.54 -3.39 

27/5/2013 -1.77 -7.94 -5.61 -5.51 -3.18 -1.02 -1.96 -2.22 1.74 -6.47 

3/6/2013 -5.86 -6.03 -8.91 2.76 1.97 -4.12 -10.54 -5.91 -8.55 0.29 

10/6/2013 -2.87 0.92 4.35 -3.88 -1.61 -0.36 -7.32 2.42 -1.87 0.00 

17/6/2013 -8.37 -6.36 -4.17 4.97 4.26 0.36 -12.71 -2.83 -8.95 -7.47 

24/6/2013 9.14 9.71 4.78 -0.89 -0.31 -1.08 4.72 0.00 -4.18 6.83 

2/7/2013 -0.49 -7.08 -2.07 3.88 2.21 4.35 -4.51 -0.97 -10.92 -5.23 

8/7/2013 -1.49 3.81 -4.66 -0.57 0.93 4.17 -1.97 1.96 -4.41 2.45 

15/7/2013 -3.02 2.75 1.78 -1.45 -2.14 -1.67 6.83 1.44 14.36 -1.20 

23/7/2013 -4.15 -3.57 -0.87 -0.59 1.56 0.34 -1.88 0.00 -8.52 -2.12 

29/7/2013 -4.32 0.00 -7.05 -2.36 -0.92 -7.77 -6.13 -2.84 -8.82 -1.55 

5/8/2013 3.39 2.78 7.11 -0.91 -3.42 2.93 12.65 0.98 3.76 -4.09 

13/8/2013 3.83 3.60 -1.77 -1.22 3.22 -0.36 -0.72 1.93 4.15 5.90 

19/8/2013 -7.37 -12.17 -16.67 -0.93 4.05 -1.79 -12.41 -2.37 -11.44 -12.38 

26/8/2013 -6.25 -4.95 3.24 1.87 1.52 0.36 -5.83 -3.40 -16.85 -4.95 

2/9/2013 4.85 2.60 0.84 2.14 1.80 0.00 8.41 0.50 2.70 4.83 

9/9/2013 15.03 4.06 8.95 0.30 0.00 5.97 4.90 2.00 18.09 11.35 

16/9/2013 10.05 17.00 5.31 0.30 0.29 3.15 18.29 4.12 17.05 9.24 

23/9/2013 -9.13 -5.13 0.46 -2.98 0.29 0.68 -8.08 -2.40 -9.22 -9.41 

30/9/2013 -0.50 2.70 -0.91 -0.61 -0.59 1.35 3.66 -0.49 4.81 0.00 

7/10/2013 4.04 1.75 6.91 1.25 0.29 3.32 -3.53 1.49 5.61 4.87 
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ตารางภาคผนวก ข-3 (ต่อ)   

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

14/10/2013 2.91 2.59 -2.59 -0.93 0.88 0.96 0.00 0.98 7.25 1.55 

21/10/2013 -5.19 -5.88 -1.77 0.00 -1.75 -2.23 -4.03 0.97 -9.46 -1.83 

28/10/2013 -1.99 -2.68 -1.80 -1.56 -0.30 0.00 -3.05 -3.35 -3.48 0.00 

4/11/2013 0.00 -7.34 -6.88 -1.59 -2.08 3.26 -6.30 0.00 -3.09 3.42 

11/11/2013 0.51 2.97 -2.46 0.00 2.74 -1.26 6.72 0.99 3.19 0.30 

18/11/2013 -4.04 -6.73 -10.61 -4.19 -3.55 -6.07 -9.06 -1.96 -13.40 -6.59 

25/11/2013 -2.11 5.15 5.08 -0.67 -1.84 3.74 2.60 1.50 5.95 0.64 

2/12/2013 -1.08 -5.88 -1.08 2.71 2.50 1.97 0.00 -0.49 -5.06 -1.27 

9/12/2013 -3.26 -3.65 -4.89 -3.30 0.91 -1.29 0.42 -0.99 -2.37 -0.65 

16/12/2013 -0.56 -1.62 -6.29 -0.68 0.91 4.23 -2.94 -2.50 -4.85 -0.97 

23/12/2013 -6.78 -1.65 -5.49 -1.72 -0.30 -1.25 -2.16 0.51 -5.73 -5.90 

2/1/2014 -5.45 -7.26 -2.58 -6.29 -8.11 -5.38 -9.73 -5.10 -4.73 -7.67 

6/1/2014 3.21 0.60 -3.31 7.09 3.92 0.33 4.41 4.84 0.00 6.79 

13/1/2014 6.21 7.19 4.11 0.35 0.00 -1.00 8.45 0.51 8.51 3.89 

20/1/2014 4.09 1.68 1.97 1.04 3.77 -0.34 -2.16 -0.51 -2.61 5.44 

27/1/2014 -6.18 -5.49 -5.81 -5.15 -7.27 -3.72 -3.10 -2.05 -2.01 -3.87 

3/2/2014 0.60 4.65 13.01 3.62 1.31 2.11 3.20 0.00 10.96 -0.67 

10/2/2014 4.76 5.00 -1.82 1.05 -1.61 2.06 3.10 4.71 1.23 0.68 

17/2/2014 -2.27 -3.17 -1.85 -1.04 0.33 -3.37 2.15 -1.00 -3.05 -0.67 

24/2/2014 4.07 1.64 -5.03 2.45 0.65 4.53 0.84 -2.02 1.89 2.36 

3/3/2014 4.47 6.45 1.99 -0.34 0.32 -2.33 7.08 -0.52 6.79 4.95 

10/3/2014 0.00 -1.01 -1.95 1.03 0.97 -2.05 0.78 2.59 1.73 -0.31 

17/3/2014 -0.53 -4.08 5.30 -1.02 -2.88 -1.74 0.77 0.00 -2.84 -2.52 

24/3/2014 -1.08 2.13 -2.52 2.40 2.97 1.77 0.38 4.04 4.68 1.29 

31/3/2014 2.72 7.29 16.65 2.34 0.00 -2.44 3.44 4.85 2.79 3.83 

8/4/2014 0.53 -1.94 1.14 0.33 1.92 0.00 0.00 -0.15 3.26 -1.85 

16/4/2014 3.16 3.96 0.56 1.30 0.96 0.71 1.11 -0.95 3.16 2.82 

21/4/2014 -6.63 3.81 -4.49 1.29 1.27 1.82 -1.82 0.48 1.02 -0.30 

28/4/2014 0.00 -6.42 5.88 0.65 0.94 0.00 4.46 0.95 5.05 4.74 

6/5/2014 2.08 -5.39 -6.11 -1.62 -3.42 -1.07 -3.91 -2.36 -5.29 -4.48 
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ตารางภาคผนวก ข-3 (ต่อ)   

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

12/5/2014 3.93 0.52 -1.18 0.33 0.32 0.72 4.98 1.45 3.55 5.00 

19/5/2014 -2.16 2.58 -1.20 -0.33 0.96 -1.08 1.46 0.48 0.25 -6.25 

26/5/2014 4.42 -1.02 -2.42 -3.29 -2.54 -0.36 4.32 0.47 -0.50 0.95 

2/6/2014 6.35 5.15 16.77 1.36 1.30 -2.55 3.45 3.30 7.04 5.03 

9/6/2014 2.49 -0.98 6.91 -2.01 3.22 0.00 -2.33 -1.37 -2.35 0.60 

16/6/2014 2.91 -1.49 -5.97 2.05 3.74 0.75 1.71 -2.31 -0.48 -0.30 

23/6/2014 -1.42 -0.50 5.82 4.70 -0.90 0.37 0.00 4.27 -0.48 0.30 

30/6/2014 4.78 0.51 6.00 2.24 -3.94 -1.48 12.08 -0.91 2.91 6.25 

7/7/2014 3.20 7.54 4.25 2.19 2.84 0.37 1.50 -1.38 4.25 1.96 

14/7/2014 2.21 -4.67 0.00 1.53 3.37 0.75 4.72 1.40 -1.81 -0.27 

21/7/2014 -3.90 -0.98 4.98 0.91 1.48 -0.74 -0.56 0.46 8.29 0.83 

28/7/2014 0.90 -7.43 -6.90 -5.99 -4.97 -2.24 -5.38 -1.37 -2.13 -2.46 

4/8/2014 0.00 4.81 4.63 2.55 3.08 -1.53 4.79 1.85 0.87 1.68 

13/8/2014 2.23 8.16 0.44 4.04 0.60 3.49 1.43 5.00 0.00 3.03 

18/8/2014 3.06 5.66 -0.44 0.30 0.89 -0.37 3.94 0.43 9.91 1.07 

25/8/2014 -0.42 -2.68 -3.98 -4.46 -1.50 -6.77 3.25 0.43 0.00 -1.06 

1/9/2014 2.55 -2.75 0.28 3.12 -0.30 2.82 -5.51 3.00 12.43 2.94 

8/9/2014 -2.49 0.47 -3.26 6.95 -0.61 0.97 -1.39 -2.08 2.65 -2.86 

15/9/2014 2.98 2.88 3.37 0.00 0.61 -1.59 6.76 0.17 12.07 2.14 

22/9/2014 -0.83 -0.93 -0.93 0.85 0.00 0.81 -3.23 4.33 -3.85 -1.85 

29/9/2014 -1.25 -5.66 1.41 3.64 -4.57 -5.60 -0.56 -1.24 -3.20 -2.69 

6/10/2014 -0.84 -1.00 0.46 0.00 -3.51 0.42 -2.23 1.68 9.09 -1.93 

13/10/2014 -0.85 -1.52 3.23 -2.75 -3.64 -4.22 0.86 -0.41 3.03 -2.54 

20/10/2014 -4.72 0.51 1.79 -0.56 -1.72 3.96 -0.57 -0.83 -3.68 0.00 

27/10/2014 4.95 4.08 9.21 4.55 2.45 5.08 5.13 1.67 0.76 2.60 

3/11/2014 -0.43 -1.96 -3.21 6.25 0.34 0.00 -1.90 2.06 -7.58 4.23 

10/11/2014 0.00 -2.00 -1.66 -0.77 -2.38 3.23 -3.04 -0.40 4.92 0.54 

17/11/2014 3.45 1.02 2.53 -0.26 0.70 -0.39 -1.71 -0.81 3.91 1.61 

24/11/2014 -0.42 0.00 -0.41 -1.03 -6.23 0.78 1.45 0.82 4.51 3.97 

1/12/2014 0.84 -1.01 2.89 -2.61 -2.58 -6.23 0.29 -0.40 2.88 -2.29 
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ตารางภาคผนวก ข-3 (ต่อ)   

 

วัน/เดือน/ปี KTB LH LPN PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SCB 

8/12/2014 -7.88 -5.10 -4.02 -11.53 -14.77 -12.45 -8.55 -3.66 0.70 -4.17 

15/12/2014 4.50 -2.15 -1.26 0.00 4.00 1.42 -2.18 1.27 4.17 -1.63 

22/12/2014 -1.72 0.55 -6.78 0.00 -1.71 -2.34 -1.59 -0.83 2.00 1.93 

29/12/2014 -0.44 -1.09 0.00 -1.82 -2.61 -1.91 1.62 -1.26 2.61 -1.36 

5/1/2015 -0.88 0.55 3.64 4.32 0.45 7.32 -3.82 0.43 0.00 1.37 

12/1/2015 -2.22 -3.30 -2.19 -4.73 -7.56 -2.73 7.28 0.00 7.01 -2.17 

19/1/2015 4.55 5.68 -4.48 8.07 9.13 3.27 1.54 2.12 0.00 3.60 

26/1/2015 -1.30 -1.08 -1.41 -0.57 -3.96 2.26 2.13 -0.41 -2.98 -4.01 

2/2/2015 2.64 3.26 0.00 8.96 10.09 4.42 2.08 1.67 6.13 1.95 

9/2/2015 0.43 5.26 -1.90 -2.12 -1.25 -0.85 4.37 0.41 -10.98 -2.19 

16/2/2015 -1.28 1.00 1.46 -6.50 -4.22 -0.85 -0.84 0.41 0.65 -1.68 

23/2/2015 -1.30 2.97 -5.74 -0.58 -0.44 -3.45 -1.13 0.00 -3.87 -3.69 

2/3/2015 3.95 -3.85 -3.55 -4.08 0.88 -0.45 -0.28 -0.81 -8.05 5.31 

9/3/2015 -3.80 -4.00 -3.68 -1.52 -6.14 -4.48 -2.57 2.46 -0.73 -1.68 

16/3/2015 0.44 2.60 -3.83 -0.62 -0.47 3.29 -4.99 -2.00 -3.68 -0.28 

23/3/2015 -0.44 -2.54 -3.41 0.93 2.82 -4.09 -4.63 1.63 -8.40 0.00 

30/3/2015 1.75 2.60 8.82 1.54 3.65 2.37 6.47 -1.61 4.17 1.43 

7/4/2015 2.16 0.51 5.08 1.21 1.76 4.63 1.52 -0.82 -4.80 0.00 

16/4/2015 -1.27 2.02 -0.53 8.08 7.02 9.73 0.00 0.41 -2.52 -1.41 

20/4/2015 -11.54 0.99 -5.32 0.00 -0.41 3.63 -2.40 -1.64 4.31 -3.14 

27/4/2015 -3.38 -6.37 -3.37 0.00 -3.70 1.58 -4.91 1.95 -0.83 -3.54 

6/5/2015 5.00 -4.71 -0.58 0.84 0.85 -1.17 -7.74 0.00 -5.83 3.77 

11/5/2015 -1.00 1.10 -4.09 0.56 -0.85 -0.79 -2.15 1.25 -0.88 -0.61 

18/5/2015 -6.53 7.61 1.22 0.00 -2.99 3.57 -2.88 -2.47 -2.04 -1.83 

25/5/2015 -2.69 -1.58 -0.60 -3.88 -4.85 0.38 -2.96 -3.38 -4.63 -1.55 

2/6/2015 0.55 -0.53 4.24 -0.29 -0.93 2.67 5.34 0.00 -3.69 1.89 

8/6/2015 -1.65 -2.15 5.23 -2.02 2.34 0.37 0.00 0.44 12.90 -0.62 

15/6/2015 -1.12 1.10 0.55 4.42 -1.37 1.85 -3.62 -1.74 -1.79 -1.56 

22/6/2015 0.00 -0.54 -0.55 2.82 3.70 1.82 -3.01 1.33 2.73 2.22 

29/6/2015 -2.82 -9.29 -6.63 -2.75 -4.02 -2.86 -4.65 -1.31 -6.19 -5.88 
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หมายเหตุ: N/A คือไม่มีขอ้มูล (Not available)   

                 ที�มาของขอ้มูลที�ใชค้าํนวณ: ราคาปิดรายสัปดาห์ของหุ้นในกลุ่ม SETHD จาก 

                 บริษทัออนไลน์แอสเซ็ท จาํกดั เขา้ถึงได ้http://www.efinancethai.com 

                 และขอ้มูลเงินปันผลจาก www.settrade.com 
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ตารางภาคผนวก ข-4 อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของหุ้น (SCC, SGP, SIRI, SPALI, STA, 

                                   TCAP, TICON, TISCO, TOP, TUF) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

4/7/2011                     

11/7/2011 -1.33 1.09 -0.85 -2.48 -2.65 -2.52 0.00 -3.64 -1.68 1.46 

18/7/2011 0.00 2.16 4.31 8.47 5.45 5.17 0.00 2.52 6.85 1.92 

25/7/2011 2.97 -1.59 0.00 8.59 0.86 0.00 5.88 -1.84 -1.60 5.01 

1/8/2011 -5.25 -5.91 -3.31 -4.32 -0.85 -3.28 -4.17 -3.13 -3.91 -0.89 

8/8/2011 -6.93 -8.57 3.42 -1.50 -8.62 1.69 0.00 -2.58 -5.08 3.61 

15/8/2011 1.49 1.88 0.00 8.40 -0.94 0.00 -1.45 1.99 -2.50 -3.85 

22/8/2011 -5.72 -9.82 -6.61 -4.93 -6.67 -1.67 -2.21 1.30 -6.59 -3.17 

29/8/2011 3.80 4.76 5.31 4.44 2.04 5.08 5.26 5.13 5.10 9.91 

5/9/2011 -2.13 -2.60 1.68 4.61 -0.80 0.00 1.43 1.22 0.75 2.20 

12/9/2011 -3.74 -11.00 -0.83 -2.78 -6.85 -2.42 -3.57 -0.60 -5.19 -3.93 

19/9/2011 -8.09 -9.85 -6.67 -5.71 -20.78 -7.44 -8.89 -12.73 -19.53 -5.87 

26/9/2011 -7.75 -6.72 -4.46 -0.76 -12.57 -2.68 -3.25 0.00 1.07 0.00 

3/10/2011 1.15 -8.11 -2.80 -5.34 6.25 -6.42 -5.04 -11.11 2.96 -4.84 

10/10/2011 10.94 8.82 0.96 4.03 11.18 1.96 -16.81 6.25 5.74 5.61 

17/10/2011 -1.70 -6.31 -10.48 -12.40 -9.52 -5.38 2.66 -8.82 -6.79 0.41 

25/10/2011 9.00 7.69 4.26 9.73 14.62 2.49 3.11 10.48 13.59 3.42 

31/10/2011 -0.32 -2.68 0.00 -7.26 -9.69 -3.64 10.55 -1.46 -5.13 -2.36 

7/11/2011 3.18 0.92 5.10 5.22 2.26 0.00 -4.55 -1.48 2.70 4.75 

14/11/2011 -0.62 9.09 -0.97 2.48 0.00 6.09 1.90 5.26 8.77 1.38 

21/11/2011 -2.48 -5.83 -0.98 -3.23 -6.08 -1.39 0.00 6.43 -3.23 -2.28 

28/11/2011 3.50 5.31 9.90 10.00 7.65 7.43 7.48 4.70 4.17 3.18 

6/12/2011 1.54 1.68 -2.70 3.79 4.37 5.61 0.87 -3.21 0.40 0.45 

13/12/2011 -3.33 -2.48 0.00 -1.46 -5.76 -4.42 -0.86 -0.66 -1.99 0.45 

19/12/2011 -0.63 16.10 0.00 6.67 2.22 1.85 -1.74 2.67 -3.66 3.06 

26/12/2011 -1.26 2.19 0.93 -0.69 -4.35 -2.73 -3.54 -1.30 -1.27 -0.36 

4/1/2012 2.56 4.29 9.17 -0.70 4.55 -2.80 0.92 -1.97 3.42 5.52 

9/1/2012 0.00 4.79 19.33 -0.70 -2.17 -4.62 4.55 -6.04 0.00 2.41 

16/1/2012 1.25 -1.31 11.97 2.84 15.56 2.82 2.61 -0.71 1.24 0.40 

23/1/2012 4.92 -0.66 -0.63 -1.38 2.40 1.96 6.78 0.00 3.27 3.95 
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ตารางภาคผนวก ข-4 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

30/1/2012 3.23 -0.67 5.06 -4.20 1.88 1.92 3.17 4.32 1.58 1.87 

6/2/2012 1.70 2.01 -1.20 2.19 -0.92 2.83 -2.31 0.00 11.28 2.65 

13/2/2012 -1.12 0.00 3.05 0.71 -3.26 -0.92 0.00 3.45 6.29 3.57 

20/2/2012 -1.13 10.53 -0.59 -0.71 3.85 -0.93 3.94 0.67 -0.33 -1.37 

27/2/2012 2.00 -1.19 9.52 0.71 2.31 5.61 -3.79 0.66 -2.31 -1.81 

5/3/2012 -1.68 -3.01 3.26 3.55 -1.36 3.54 -3.94 0.66 -3.38 -2.15 

12/3/2012 0.57 -1.24 -2.11 4.79 0.00 0.85 4.92 2.61 -0.70 5.52 

19/3/2012 1.13 -1.26 -3.76 3.27 -1.83 11.02 -0.78 1.27 1.06 -2.08 

26/3/2012 -0.56 -2.55 -2.23 -1.27 -2.34 2.29 2.36 4.40 1.05 1.09 

2/4/2012 -2.54 -0.65 2.29 -1.92 -3.35 -4.48 -0.77 1.20 -4.14 9.19 

10/4/2012 -1.73 0.66 -3.35 -0.65 -4.95 -1.56 -1.55 -3.57 -1.44 4.68 

17/4/2012 0.59 2.61 4.62 6.58 2.08 -0.79 0.00 3.70 1.82 -8.34 

23/4/2012 3.22 4.46 4.97 -0.62 2.55 -0.80 2.36 -0.60 -3.23 7.79 

30/4/2012 1.16 6.10 6.32 4.35 -1.49 2.26 6.15 -8.98 4.81 0.00 

8/5/2012 -1.71 -1.72 -4.46 -4.76 -7.07 -7.26 -6.52 -3.95 -5.82 0.99 

14/5/2012 -2.33 -10.71 2.07 -1.88 -14.67 -6.09 1.55 -4.11 -8.88 -0.66 

21/5/2012 -1.19 -2.67 -1.09 1.27 -0.64 1.85 0.78 9.57 -7.20 -3.08 

28/5/2012 -0.90 0.68 -1.66 -2.56 -2.65 -2.73 -3.08 -1.39 -1.37 -6.41 

5/6/2012 -0.61 -0.68 0.56 1.32 2.04 0.00 -0.79 2.82 10.19 2.67 

11/6/2012 0.61 -2.05 7.26 2.60 2.00 5.61 7.20 2.74 0.84 -0.35 

18/6/2012 -2.13 1.40 2.60 8.86 -5.88 1.77 -2.24 0.00 -4.17 4.80 

25/6/2012 -1.86 0.00 -3.55 -0.58 -2.08 0.00 -2.29 2.67 0.00 1.41 

2/7/2012 0.63 -0.69 4.74 1.75 1.42 1.74 -0.78 -2.60 3.48 5.91 

9/7/2012 0.31 0.69 6.03 2.30 0.70 0.00 1.57 4.00 -1.68 0.00 

16/7/2012 1.57 2.07 1.90 0.00 2.08 5.98 3.10 -1.28 4.70 -2.95 

23/7/2012 -1.85 -3.38 0.00 1.12 -2.04 -0.81 -2.26 2.60 -4.90 -1.68 

30/7/2012 1.89 1.40 -0.93 1.11 -0.69 4.07 -0.77 0.00 1.72 1.71 

6/8/2012 3.70 2.76 -0.94 0.55 2.10 3.13 0.78 3.16 14.77 -2.71 

14/8/2012 0.60 -2.01 -3.32 1.09 1.37 3.03 -1.54 -1.84 -1.10 -1.73 

20/8/2012 -0.74 0.00 5.39 2.16 -1.35 0.74 0.78 0.00 -1.49 -0.40 

27/8/2012 0.30 -3.42 -3.26 -3.70 -1.37 -1.46 0.78 0.00 -1.13 12.36 
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ตารางภาคผนวก ข-4 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

3/9/2012 -0.30 2.13 4.81 6.04 2.08 4.44 -1.54 3.75 0.38 1.34 

10/9/2012 3.63 3.12 6.88 2.59 12.93 3.55 -3.91 6.63 4.56 -0.69 

17/9/2012 3.79 -0.68 9.87 -2.56 -4.22 4.11 0.81 2.26 -1.82 -5.01 

24/9/2012 -1.97 -2.05 0.00 3.16 -2.52 -0.66 4.03 1.66 -2.61 2.81 

1/10/2012 2.01 2.10 7.81 -2.55 2.58 2.65 2.33 4.89 -3.83 3.11 

8/10/2012 0.28 -0.68 2.54 1.05 0.00 2.58 -0.76 -5.70 2.39 -2.01 

15/10/2012 0.84 4.14 -0.71 1.55 2.52 -8.18 1.53 0.55 5.84 0.70 

22/10/2012 0.83 -3.97 -3.20 -4.59 -3.68 0.00 -1.50 -3.28 -3.68 -5.37 

29/10/2012 10.74 1.38 3.31 1.07 2.55 4.17 0.00 2.82 1.15 4.25 

5/11/2012 -3.73 -2.04 0.71 -4.76 -2.48 -3.33 -0.76 4.40 -1.89 -2.39 

12/11/2012 0.78 -6.94 1.06 1.67 -4.46 -2.76 -1.54 0.53 -4.23 -1.73 

19/11/2012 0.00 -1.49 -1.05 -2.73 -0.67 -3.55 1.56 -6.28 2.01 0.00 

26/11/2012 1.28 0.76 12.72 3.37 0.67 5.15 6.15 1.68 3.94 -1.82 

3/12/2012 0.51 3.76 -1.88 -3.80 0.00 3.50 0.00 3.30 0.00 0.40 

11/12/2012 5.79 -0.72 1.92 -0.56 3.33 0.00 6.52 2.13 1.14 2.47 

17/12/2012 4.29 0.73 -1.25 1.14 3.23 0.00 -1.36 7.29 1.12 2.47 

24/12/2012 0.46 0.00 0.00 -0.56 9.38 2.03 0.00 0.97 0.00 -1.37 

2/1/2013 2.27 1.45 6.35 11.30 7.43 1.32 4.14 0.96 2.59 0.00 

7/1/2013 -3.56 -1.43 5.37 2.03 -2.13 -1.31 0.66 3.33 3.97 -1.06 

14/1/2013 0.00 -1.45 2.55 -1.99 1.09 0.66 13.16 -5.99 -1.39 -0.67 

21/1/2013 2.76 1.47 1.93 1.02 -2.15 6.58 1.74 0.49 2.82 -1.75 

28/1/2013 0.00 0.00 1.36 -2.01 2.20 -1.23 -0.57 2.93 3.08 -0.75 

4/2/2013 -0.90 -1.45 9.63 0.51 0.00 0.00 8.62 0.95 -3.99 -2.90 

11/2/2013 2.26 2.21 7.07 0.00 -1.08 6.88 6.35 0.00 0.00 1.13 

18/2/2013 5.31 0.72 2.96 3.06 -3.26 3.51 2.49 0.94 0.69 -1.48 

26/2/2013 -2.52 3.57 0.00 5.45 -5.06 1.13 3.88 -0.47 -5.15 -0.78 

4/3/2013 5.17 -3.45 3.98 2.35 -2.96 2.79 8.41 1.87 -0.72 1.93 

11/3/2013 2.46 -1.43 -4.68 -2.29 -0.61 1.63 8.84 1.83 -0.36 -4.09 

18/3/2013 -7.60 -9.42 -7.59 -4.23 -7.98 -9.09 -16.44 -7.21 -6.59 -8.52 

25/3/2013 6.06 7.20 3.38 0.49 8.00 4.71 24.41 7.77 2.75 7.63 
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ตารางภาคผนวก ข-4 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

1/4/2013 -7.35 -4.48 -13.08 -9.76 -6.17 -4.49 -10.86 -2.25 -1.53 -2.76 

9/4/2013 1.76 0.78 -0.81 8.11 2.63 -1.18 3.42 2.76 0.39 -2.39 

17/4/2013 0.00 -2.33 -0.54 2.50 -1.28 1.19 4.34 0.45 -3.09 -2.91 

22/4/2013 5.74 3.17 5.72 0.00 -0.65 7.65 -2.18 6.25 5.18 3.00 

29/4/2013 -0.83 -3.08 -3.61 -3.41 -1.31 5.25 -1.62 -11.34 0.68 -0.50 

7/5/2013 1.67 2.78 -4.28 2.27 1.99 1.59 -4.12 0.00 1.95 2.28 

13/5/2013 -4.12 -7.87 6.70 10.05 2.60 0.52 7.30 1.42 -0.76 8.21 

20/5/2013 0.43 -0.85 2.47 -3.20 -0.63 -2.59 -1.25 -1.59 0.00 2.83 

27/5/2013 -0.85 -1.72 -3.74 -4.72 -1.32 -3.19 -6.75 -1.49 -1.54 -10.56 

3/6/2013 -1.29 -4.39 -8.61 -6.93 -6.00 -5.49 -1.36 -3.54 2.73 8.74 

10/6/2013 -3.06 -6.42 -7.60 -5.32 -5.67 -0.58 -6.88 0.52 -3.80 -1.99 

17/6/2013 -3.60 -11.76 -9.21 -7.87 -4.51 -14.62 -16.26 -11.46 4.74 -1.64 

24/6/2013 4.21 1.67 1.09 7.93 -1.57 5.48 6.47 -3.53 -4.91 -2.93 

2/7/2013 -4.93 1.09 -5.73 -5.08 5.60 1.95 0.55 4.27 7.14 -1.72 

8/7/2013 5.66 0.00 -3.42 7.14 0.00 -1.91 0.55 -2.34 -1.11 6.15 

15/7/2013 1.34 16.76 5.12 -2.78 0.76 -1.30 9.29 -1.20 -2.25 -1.65 

23/7/2013 -0.88 2.78 -2.62 0.57 -3.01 -3.95 0.00 -1.21 -3.07 -1.27 

29/7/2013 0.00 -8.11 -8.46 -15.34 -6.98 -8.22 -1.50 -8.59 -2.77 -5.08 

5/8/2013 -0.89 0.98 2.10 0.00 2.50 3.73 -6.09 3.36 0.41 -1.79 

13/8/2013 2.69 0.00 -2.88 4.03 16.26 2.16 3.24 6.49 0.00 0.00 

19/8/2013 -9.61 -4.85 -22.03 -9.68 -1.40 -11.27 -17.80 -12.80 -2.02 -1.82 

26/8/2013 -3.74 -7.65 0.00 -9.29 -5.67 2.38 -1.91 -0.70 -9.92 -18.52 

2/9/2013 1.02 0.55 2.17 15.75 2.26 0.00 -1.30 3.52 9.63 14.18 

9/9/2013 8.82 0.00 10.64 1.36 2.21 4.65 20.39 8.84 0.42 3.82 

16/9/2013 6.94 5.00 15.38 15.07 7.91 4.44 -1.09 1.88 3.33 15.59 

23/9/2013 -2.60 -1.06 -9.17 0.00 -12.00 -4.26 -9.94 -6.75 -2.82 -8.69 

30/9/2013 -4.00 19.79 -4.13 -2.38 0.76 0.00 6.75 0.66 0.91 5.18 

7/10/2013 1.85 3.57 1.91 7.93 3.01 2.22 -0.57 9.15 6.67 5.00 

14/10/2013 1.82 17.24 1.88 0.00 1.46 -0.72 6.36 3.59 1.17 -2.55 

21/10/2013 -2.23 1.47 -3.69 -1.13 -2.16 2.48 -3.26 1.16 -1.54 3.96 
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ตารางภาคผนวก ข-4 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

28/10/2013 -0.46 -0.72 -7.66 2.29 -1.47 0.72 0.00 -2.29 -1.57 -3.00 

4/11/2013 -3.21 2.19 -2.59 -1.68 -2.99 -0.72 -1.12 -1.75 -1.99 1.75 

11/11/2013 -0.47 -1.43 -2.13 -2.84 0.00 1.45 0.57 -0.60 3.25 9.52 

18/11/2013 -5.00 -3.62 -3.26 -9.94 -0.77 -5.71 -5.65 -4.79 -2.76 -2.77 

25/11/2013 -0.50 2.26 1.69 4.55 3.10 -0.76 4.19 0.00 2.02 6.87 

2/12/2013 2.54 2.94 -2.21 -1.86 -0.75 0.00 -2.87 -1.26 -0.79 -0.73 

9/12/2013 -3.22 3.57 -5.08 -5.70 0.00 -1.53 -1.18 -1.27 -2.00 0.00 

16/12/2013 1.53 2.76 -1.79 4.03 2.27 0.00 0.00 0.65 -4.49 2.63 

23/12/2013 0.76 6.04 -3.03 -5.81 -3.70 0.00 -5.39 -1.28 -3.85 6.72 

2/1/2014 -5.00 -10.13 -5.63 -4.11 -7.69 -3.88 -5.06 -3.25 -10.67 -5.57 

6/1/2014 2.89 4.23 -0.66 2.14 4.17 3.23 0.00 4.03 5.97 -8.50 

13/1/2014 3.32 2.03 13.33 13.99 3.20 1.56 7.33 -1.29 3.29 3.61 

20/1/2014 2.97 4.64 1.18 -0.61 -0.78 -2.31 -0.62 -1.31 0.00 5.85 

27/1/2014 -2.40 -1.90 -5.81 -1.23 -3.91 -2.36 -3.13 -1.99 -4.09 2.59 

3/2/2014 2.46 3.23 3.70 3.75 0.00 0.81 5.81 1.35 -0.95 -2.52 

10/2/2014 0.00 5.00 2.98 5.42 1.63 0.80 1.83 2.67 1.91 -2.59 

17/2/2014 0.00 0.60 -1.16 -0.57 0.00 0.00 -1.80 0.65 0.47 1.93 

24/2/2014 3.37 4.14 5.85 1.72 0.80 1.59 0.61 1.94 -2.80 0.71 

3/3/2014 0.93 5.11 6.08 1.69 9.52 8.59 6.06 2.53 1.44 -5.53 

10/3/2014 -1.84 7.03 -6.77 -1.67 7.97 5.04 0.57 2.47 1.90 5.85 

17/3/2014 -1.88 -1.52 -1.68 0.00 4.03 0.00 -1.14 -1.81 -3.26 -0.71 

24/3/2014 0.48 0.51 -3.41 0.00 -1.29 -1.37 -0.57 -0.61 0.96 1.48 

31/3/2014 1.90 -0.51 2.94 2.82 -1.31 0.69 2.31 2.47 -0.95 0.70 

8/4/2014 -0.47 6.15 -1.14 0.00 -1.99 -5.52 2.26 0.60 0.96 -0.70 

16/4/2014 0.00 0.48 1.16 7.14 1.35 0.73 0.55 2.40 0.00 5.55 

21/4/2014 3.05 0.48 -1.71 -0.51 -2.67 -2.17 -1.65 -1.75 0.95 0.70 

28/4/2014 -1.39 -0.48 0.00 1.03 1.37 4.44 -11.73 -5.36 1.89 1.85 

6/5/2014 -0.94 -2.40 -6.40 -4.08 -10.14 -3.65 -6.96 -2.52 -2.38 0.34 

12/5/2014 -0.95 -18.23 0.62 3.26 -0.75 1.52 9.52 0.65 0.98 -2.83 

19/5/2014 -1.91 4.97 -2.47 1.58 0.00 0.00 0.66 3.85 -1.45 -1.80 
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ตารางภาคผนวก ข-4 (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

26/5/2014 1.95 0.59 12.03 2.07 12.50 1.49 0.00 1.95 -2.45 0.71 

2/6/2014 4.31 -1.18 4.79 8.12 0.70 5.15 14.47 7.01 1.01 1.12 

9/6/2014 1.83 -2.38 5.14 0.94 2.80 0.00 0.57 0.60 1.00 -5.47 

16/6/2014 0.00 0.61 -1.63 1.40 0.00 -2.80 1.71 -1.78 3.94 2.71 

23/6/2014 1.35 4.24 0.00 0.92 -2.72 0.72 -1.12 -1.20 -0.47 -2.28 

30/6/2014 4.00 -2.91 11.05 3.18 1.40 2.14 0.00 2.44 -0.95 1.16 

7/7/2014 -0.85 -0.60 4.98 6.17 -1.38 0.70 0.00 0.00 -0.96 -0.36 

14/7/2014 -3.45 -1.81 -1.42 1.66 0.00 0.00 10.23 -2.38 1.94 -1.16 

21/7/2014 3.57 0.00 4.33 4.08 -0.70 -1.39 -8.76 1.22 0.48 1.91 

28/7/2014 -6.90 -3.68 -17.97 -5.10 -0.70 -2.82 -0.56 -1.81 -2.84 0.00 

4/8/2014 -0.93 -8.28 1.69 1.24 0.00 -1.45 0.57 0.00 0.49 0.79 

13/8/2014 3.27 6.94 1.66 5.10 -1.42 2.21 -0.56 4.29 1.46 3.36 

18/8/2014 -1.36 -1.30 -0.54 1.94 0.00 0.00 1.70 -1.18 0.00 -0.70 

25/8/2014 2.18 -4.61 1.64 -0.95 1.44 0.72 -1.68 4.76 -0.96 0.35 

1/9/2014 1.82 -1.03 -2.69 -4.23 0.00 2.86 -0.57 7.39 1.93 3.26 

8/9/2014 1.34 -1.41 1.10 -1.81 -1.42 2.08 1.14 -2.65 -0.95 6.08 

15/9/2014 0.44 -2.86 4.92 6.85 1.44 2.72 -1.13 0.00 1.44 -0.74 

22/9/2014 -1.32 -1.47 3.65 -0.97 0.00 0.00 5.71 0.54 -0.83 5.37 

29/9/2014 -0.89 -0.75 1.01 -0.98 -2.13 -5.96 -0.54 -5.95 -1.92 -1.36 

6/10/2014 -1.79 -3.76 7.46 1.98 -0.72 -1.41 -1.63 -1.72 -3.92 1.04 

13/10/2014 -1.37 -1.56 -5.56 -3.69 0.00 2.43 2.76 4.68 -10.20 -0.71 

20/10/2014 0.46 2.38 0.00 3.83 0.00 -4.96 -2.69 -3.91 -2.84 -2.74 

27/10/2014 3.69 -2.33 0.98 0.00 6.57 4.48 2.76 3.49 4.68 4.96 

3/11/2014 -0.89 -13.49 -1.94 1.94 -4.11 -2.14 1.08 1.12 1.12 7.35 

10/11/2014 0.45 -10.09 -0.99 -1.90 -2.86 -0.73 3.72 -1.11 -5.52 3.75 

17/11/2014 0.00 -3.06 -1.00 -1.94 -1.47 -2.21 0.00 1.69 -1.17 3.61 

24/11/2014 5.36 6.32 -2.53 6.93 0.75 0.75 1.54 2.21 2.37 0.88 

1/12/2014 0.00 1.98 0.00 0.93 -2.22 0.75 0.51 -0.54 0.58 5.49 

8/12/2014 -1.69 -4.85 -8.29 -6.42 -5.30 -3.70 -2.01 -7.07 0.00 -3.85 

15/12/2014 -1.29 -0.51 -0.56 -2.75 2.40 -2.31 -2.56 -1.17 0.57 1.14 
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ตารางภาคผนวก ข-4  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี SCC SGP SIRI SPALI STA TCAP TICON TISCO TOP TUF 

22/12/2014 0.87 1.54 -5.11 -5.24 0.00 1.57 -2.11 4.14 -4.00 0.27 

29/12/2014 -3.03 -4.04 1.80 2.55 0.00 -1.55 -2.69 -3.41 0.00 1.43 

5/1/2015 1.34 7.37 1.18 2.49 2.34 2.36 0.55 7.06 9.52 -3.23 

12/1/2015 0.44 0.98 -2.91 -4.05 0.76 1.54 0.55 0.00 -3.80 2.28 

19/1/2015 2.63 1.94 4.19 4.64 3.03 2.27 -3.83 2.20 12.43 -1.34 

26/1/2015 5.98 10.48 4.02 -1.61 0.00 -1.48 1.14 0.00 3.02 -1.36 

2/2/2015 1.21 -1.72 4.97 -0.82 2.21 6.02 -1.12 1.61 1.46 0.46 

9/2/2015 -0.80 1.75 5.26 -2.48 -2.16 2.84 3.98 -2.12 1.44 5.02 

16/2/2015 8.03 5.17 0.00 1.27 4.41 -1.38 2.19 0.54 -1.42 -3.48 

23/2/2015 -2.60 -7.38 0.00 -1.26 -1.41 -2.10 -4.81 1.08 0.96 -3.60 

2/3/2015 1.15 3.54 6.00 -1.27 -5.00 1.43 -1.12 -0.53 8.10 -5.61 

9/3/2015 -0.38 8.55 -10.38 -8.58 -1.50 -2.11 -5.11 -2.14 -7.49 -0.99 

16/3/2015 -0.38 -7.87 -4.21 1.88 -3.05 -1.44 -2.40 0.00 1.43 4.50 

23/3/2015 -0.76 -0.85 -0.55 -1.84 -5.51 0.00 -7.98 0.00 -3.29 -4.31 

30/3/2015 -1.15 5.17 7.73 5.16 0.83 2.19 -0.67 0.00 4.37 0.00 

7/4/2015 1.16 0.82 0.00 -1.34 2.48 -2.86 2.01 0.55 1.40 4.50 

16/4/2015 0.38 2.44 3.59 0.90 1.61 -0.74 2.63 -1.09 7.80 0.48 

20/4/2015 4.39 5.56 0.00 -4.04 0.79 1.48 0.00 2.20 -4.68 1.19 

27/4/2015 -0.37 -7.52 -6.44 -6.54 1.57 2.19 -3.85 -2.69 5.54 -2.86 

6/5/2015 1.86 -8.13 -2.12 -1.25 -2.33 2.21 -0.67 0.00 -3.85 1.96 

11/5/2015 -3.65 -0.88 -1.62 -0.52 -3.97 -5.04 0.00 -0.55 -7.56 1.92 

18/5/2015 3.03 6.36 11.54 -1.58 0.83 3.03 8.72 4.44 3.85 -5.66 

25/5/2015 -2.94 -3.42 -1.57 -2.14 11.48 0.74 1.91 0.00 -0.93 2.00 

2/6/2015 0.76 0.88 0.00 1.64 3.79 0.00 1.25 3.33 0.00 0.98 

8/6/2015 -2.63 -2.63 0.00 0.00 0.73 0.00 -1.85 3.76 -1.40 2.91 

15/6/2015 0.39 1.80 -2.66 0.00 -3.62 -3.65 -3.77 -2.59 0.00 0.94 

22/6/2015 0.38 -1.77 -2.19 1.61 -0.75 -0.76 -5.88 0.53 6.16 -1.40 

29/6/2015 -0.38 -2.70 -1.12 -4.23 -3.03 1.53 -2.08 -6.35 -2.23 -1.42 

 

 

 



124 

หมายเหตุ: N/A คือไม่มีขอ้มูล (Not available) 

                 ที�มาของขอ้มูลที�ใชค้าํนวณ: ราคาปิดรายสัปดาห์ของหุ้นในกลุ่ม SETHD จาก 

                 บริษทัออนไลน์แอสเซ็ท จาํกดัเขา้ถึงไดจ้าก http://www.efinancethai.com 

                 และขอ้มูลเงินปันผลจาก www.settrade.com 
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ตารางภาคผนวก ข-5  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของพนัธบตัรรัฐบาลไทยอาย ุ1 ปี  

                                  และดชันี SETHD, SET100, SET.MAI  

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond  1 year SETHD SET100 SET MAI 

4/7/2011           

11/7/2011 0.069 -0.70 -0.96 -0.79 -0.97 

18/7/2011 0.069 3.55 4.06 3.81 1.20 

25/7/2011 0.069 1.84 0.96 1.11 2.43 

1/8/2011 0.067 -3.59 -4.02 -3.54 -2.67 

8/8/2011 0.067 -3.01 -3.07 -2.86 -1.66 

15/8/2011 0.067 1.45 0.70 0.67 0.68 

22/8/2011 0.067 -3.72 -2.97 -2.99 -5.95 

29/8/2011 0.067 2.85 2.86 2.70 3.45 

5/9/2011 0.068 0.52 -0.29 -0.26 -0.01 

12/9/2011 0.068 -2.61 -2.90 -2.73 -2.26 

19/9/2011 0.068 -7.82 -7.49 -7.28 -9.61 

26/9/2011 0.068 -4.06 -4.65 -4.38 -6.43 

3/10/2011 0.066 -3.44 -0.38 -0.77 -5.90 

10/10/2011 0.066 5.44 5.89 5.13 6.65 

17/10/2011 0.066 -5.96 -4.31 -4.13 -4.69 

25/10/2011 0.066 5.94 7.06 6.20 2.98 

31/10/2011 0.066 -1.32 -2.12 -1.63 1.87 

7/11/2011 0.063 1.66 1.29 1.43 4.46 

14/11/2011 0.063 2.72 0.98 1.36 0.94 

21/11/2011 0.063 -2.44 -1.91 -1.73 -0.62 

28/11/2011 0.063 7.10 7.11 6.43 2.01 

6/12/2011 0.060 1.34 0.35 0.45 3.04 

13/12/2011 0.060 -0.88 -0.04 0.01 -1.97 

19/12/2011 0.060 1.59 0.29 0.32 0.09 

26/12/2011 0.060 -1.05 -1.30 -1.16 -1.16 

4/1/2012 0.059 1.40 1.17 1.07 1.51 

9/1/2012 0.059 1.39 0.80 0.83 2.16 

16/1/2012 0.059 1.48 1.18 1.33 1.55 

23/1/2012 0.059 1.17 1.69 1.67 3.54 
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ตารางภาคผนวก ข-5  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond 1 year SETHD SET100 SET MAI 

30/1/2012 0.059 1.45 2.20 2.11 0.58 

6/2/2012 0.059 1.08 1.46 1.27 3.36 

13/2/2012 0.059 1.75 1.68 1.53 0.85 

20/2/2012 0.059 2.26 1.64 1.43 -0.24 

27/2/2012 0.059 1.12 1.59 1.66 -2.03 

5/3/2012 0.060 0.02 -0.67 -0.55 -1.71 

12/3/2012 0.060 2.17 2.87 2.66 1.25 

19/3/2012 0.060 0.52 0.38 0.41 -0.86 

26/3/2012 0.060 0.55 0.11 0.20 0.31 

2/4/2012 0.061 0.20 -1.37 -1.26 -0.65 

10/4/2012 0.061 -0.69 -1.13 -1.04 -0.42 

17/4/2012 0.061 3.01 2.29 2.15 2.86 

23/4/2012 0.061 1.67 1.27 1.44 3.10 

30/4/2012 0.061 1.54 1.39 1.29 0.13 

8/5/2012 0.061 -3.48 -3.28 -2.97 -0.82 

14/5/2012 0.061 -3.23 -3.36 -3.07 -4.13 

21/5/2012 0.061 -0.67 -2.36 -1.87 -2.44 

28/5/2012 0.061 -0.89 -1.70 -1.56 -1.10 

5/6/2012 0.061 1.37 1.33 1.07 -0.99 

11/6/2012 0.061 2.04 3.56 3.43 1.74 

18/6/2012 0.061 1.11 -1.37 -1.10 1.89 

25/6/2012 0.061 0.79 1.75 1.67 1.96 

2/7/2012 0.060 1.78 2.40 2.39 1.04 

9/7/2012 0.060 0.78 0.90 0.85 -0.08 

16/7/2012 0.060 1.43 -0.37 -0.14 2.07 

23/7/2012 0.060 -1.72 -2.82 -2.53 -1.16 

30/7/2012 0.060 1.45 1.62 1.66 3.27 

6/8/2012 0.058 1.53 1.81 1.82 1.38 

14/8/2012 0.058 0.26 0.33 0.37 0.60 

20/8/2012 0.058 1.17 0.88 1.09 1.83 

27/8/2012 0.058 -0.42 -1.11 -0.78 0.41 
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ตารางภาคผนวก ข-5  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond 1 year SETHD SET100 SET MAI 

3/9/2012 0.058 2.36 1.56 1.52 1.92 

10/9/2012 0.058 2.85 2.61 2.41 0.96 

17/9/2012 0.058 1.67 0.60 0.79 3.14 

24/9/2012 0.058 1.33 0.83 0.97 1.43 

1/10/2012 0.057 2.13 0.64 0.97 9.00 

8/10/2012 0.057 0.19 -1.05 -1.10 -1.89 

15/10/2012 0.057 0.37 0.81 0.83 2.32 

22/10/2012 0.057 -2.01 -2.16 -1.98 -0.48 

29/10/2012 0.057 2.64 1.97 1.93 2.25 

5/11/2012 0.053 -0.84 -1.01 -1.21 -1.30 

12/11/2012 0.053 -1.29 -0.78 -0.83 -2.92 

19/11/2012 0.053 -0.56 0.26 0.12 1.67 

26/11/2012 0.053 3.17 3.39 3.30 4.27 

3/12/2012 0.053 0.20 0.85 0.82 1.76 

11/12/2012 0.053 2.48 1.92 1.76 1.25 

17/12/2012 0.053 0.64 1.04 1.10 1.78 

24/12/2012 0.053 2.20 1.31 1.35 0.75 

2/1/2013 0.053 3.06 1.66 1.78 1.35 

7/1/2013 0.053 1.94 -0.55 -0.32 3.09 

14/1/2013 0.053 1.51 1.26 1.58 2.54 

21/1/2013 0.053 3.30 2.02 1.88 1.77 

28/1/2013 0.053 1.01 2.72 2.59 0.40 

4/2/2013 0.052 1.32 -0.52 -0.13 -0.57 

11/2/2013 0.052 2.31 1.35 1.62 -0.31 

18/2/2013 0.052 2.19 1.01 1.22 2.63 

26/2/2013 0.052 0.85 -0.04 -0.03 1.98 

4/3/2013 0.053 1.84 1.49 1.77 0.92 

11/3/2013 0.053 1.26 1.96 1.99 6.17 

18/3/2013 0.053 -8.41 -7.01 -7.46 -13.71 

25/3/2013 0.053 6.84 5.26 5.55 10.97 
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ตารางภาคผนวก ข-5  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond 1 year SETHD SET100 SET MAI 

1/4/2013 0.053 -5.77 -4.59 -4.58 -5.20 

9/4/2013 0.053 2.52 2.70 2.54 2.75 

17/4/2013 0.053 0.76 1.22 1.19 1.59 

22/4/2013 0.053 2.60 2.60 2.42 3.27 

29/4/2013 0.053 -1.19 -0.33 -0.25 1.21 

7/5/2013 0.050 2.29 3.02 2.76 -0.71 

13/5/2013 0.050 0.80 0.33 0.34 -1.45 

20/5/2013 0.050 -0.56 -1.43 -1.26 -1.62 

27/5/2013 0.050 -3.50 -3.22 -2.82 -2.20 

3/6/2013 0.049 -2.58 -2.50 -2.93 -3.49 

10/6/2013 0.049 -2.57 -3.07 -3.36 -5.91 

17/6/2013 0.049 -5.62 -4.38 -4.42 -7.64 

24/6/2013 0.049 2.52 4.29 3.67 -0.83 

2/7/2013 0.049 -0.79 -0.74 -0.73 1.63 

8/7/2013 0.049 0.33 1.20 0.86 -0.92 

15/7/2013 0.049 2.15 1.74 1.94 4.97 

23/7/2013 0.049 -1.56 -0.33 -0.35 -2.72 

29/7/2013 0.049 -4.20 -3.82 -3.78 -4.29 

5/8/2013 0.049 1.23 0.71 0.80 0.98 

13/8/2013 0.049 2.39 1.15 0.94 1.95 

19/8/2013 0.049 -8.07 -7.59 -7.44 -10.23 

26/8/2013 0.049 -4.19 -3.12 -3.28 -7.50 

2/9/2013 0.050 3.84 3.54 3.24 2.92 

9/9/2013 0.050 5.52 5.02 4.85 4.61 

16/9/2013 0.050 6.90 6.39 6.12 6.81 

23/9/2013 0.050 -4.17 -4.94 -4.66 -5.18 

30/9/2013 0.050 1.18 0.72 0.72 2.60 

7/10/2013 0.050 2.65 2.37 2.11 4.22 

14/10/2013 0.050 1.32 1.90 1.85 4.99 

21/10/2013 0.050 -1.67 -2.25 -2.01 -0.88 

28/10/2013 0.050 -1.58 -1.64 -1.77 -5.06 
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ตารางภาคผนวก ข-5  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond 1 year SETHD SET100 SET MAI 

4/11/2013 0.049 -1.92 -1.79 -1.68 -1.87 

11/11/2013 0.049 1.12 1.08 1.11 2.78 

18/11/2013 0.049 -5.10 -4.67 -4.34 -5.20 

25/11/2013 0.049 1.94 0.99 0.89 2.25 

2/12/2013 0.046 -1.02 -0.80 -0.70 0.19 

9/12/2013 0.046 -1.39 -1.77 -1.50 -1.07 

16/12/2013 0.046 -0.78 0.19 0.12 -1.82 

23/12/2013 0.046 -2.30 -3.67 -3.28 -1.30 

2/1/2014 0.043 -6.07 -6.13 -5.70 -5.30 

6/1/2014 0.043 2.40 3.11 2.52 0.15 

13/1/2014 0.043 4.37 3.33 3.18 4.43 

20/1/2014 0.043 0.65 1.64 1.48 1.16 

27/1/2014 0.043 -2.67 -3.55 -3.07 -1.60 

3/2/2014 0.043 2.57 1.75 1.74 4.04 

10/2/2014 0.043 2.03 1.24 1.19 1.70 

17/2/2014 0.043 -0.12 -0.79 -0.58 0.36 

24/2/2014 0.043 1.07 1.89 1.62 0.78 

3/3/2014 0.041 3.26 2.18 2.24 3.89 

10/3/2014 0.041 1.46 1.16 1.26 2.88 

17/3/2014 0.041 -1.09 -0.89 -0.85 0.43 

24/3/2014 0.041 0.69 0.94 0.62 -2.24 

31/3/2014 0.041 3.00 1.87 1.69 0.62 

8/4/2014 0.040 0.44 -0.31 -0.20 1.32 

16/4/2014 0.040 1.59 1.52 1.44 1.65 

21/4/2014 0.040 -0.62 -0.37 -0.07 1.87 

28/4/2014 0.040 0.46 1.07 0.95 1.83 

6/5/2014 0.040 -3.77 -3.26 -3.10 -4.16 

12/5/2014 0.040 0.43 2.10 2.02 2.11 

19/5/2014 0.040 0.54 -1.00 -0.60 0.96 

26/5/2014 0.040 1.99 1.18 1.35 6.72 

2/6/2014 0.040 4.03 3.36 2.99 6.07 
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ตารางภาคผนวก ข-5  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond 1 year SETHD SET100 SET MAI 

9/6/2014 0.040 0.83 -0.44 -0.14 4.09 

16/6/2014 0.040 -0.05 0.62 0.77 1.66 

23/6/2014 0.040 0.95 1.30 1.09 0.41 

30/6/2014 0.040 1.92 0.66 0.85 3.25 

7/7/2014 0.041 1.87 1.69 1.48 0.17 

14/7/2014 0.041 0.86 0.96 1.01 5.13 

21/7/2014 0.041 0.40 0.62 0.68 7.10 

28/7/2014 0.041 -3.77 -2.87 -2.83 -1.86 

4/8/2014 0.041 0.75 1.44 1.34 3.93 

13/8/2014 0.041 2.65 1.98 1.73 0.61 

18/8/2014 0.041 1.18 0.47 0.67 2.98 

25/8/2014 0.041 -0.47 0.21 0.30 2.72 

1/9/2014 0.041 1.26 1.54 1.45 5.85 

8/9/2014 0.041 -0.49 -0.34 -0.19 1.55 

15/9/2014 0.041 1.67 0.26 0.22 0.27 

22/9/2014 0.041 0.78 0.98 0.96 2.36 

29/9/2014 0.041 -1.99 -2.11 -1.87 -1.74 

6/10/2014 0.041 -0.40 -1.19 -1.12 -0.51 

13/10/2014 0.041 -0.74 -1.77 -1.55 -2.04 

20/10/2014 0.041 -0.07 0.63 0.73 3.80 

27/10/2014 0.041 2.99 2.98 2.87 3.45 

3/11/2014 0.040 0.59 -0.33 -0.37 5.24 

10/11/2014 0.040 -1.16 -0.04 -0.16 -1.32 

17/11/2014 0.040 0.31 0.43 0.21 -1.26 

24/11/2014 0.040 0.78 1.31 0.93 -2.08 

1/12/2014 0.039 0.53 0.19 0.24 1.58 

8/12/2014 0.039 -5.11 -5.86 -5.18 -2.44 

15/12/2014 0.039 0.10 0.29 -0.04 -0.41 

22/12/2014 0.039 -0.56 -0.19 -0.26 -2.72 

29/12/2014 0.039 -0.15 -0.91 -0.84 0.34 
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ตารางภาคผนวก ข-5  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี Thai Bond 1 year SETHD SET100 SET MAI 

5/1/2015 0.038 2.19 1.99 2.12 5.48 

12/1/2015 0.038 -1.00 -1.13 -0.76 1.48 

19/1/2015 0.038 3.18 6.28 5.31 0.54 

26/1/2015 0.038 0.07 -1.72 -1.07 -3.81 

2/2/2015 0.038 1.86 2.23 2.05 5.37 

9/2/2015 0.038 0.39 -0.05 0.14 4.02 

16/2/2015 0.038 0.48 -1.02 -0.77 0.28 

23/2/2015 0.038 -1.02 -1.27 -1.03 0.18 

2/3/2015 0.035 -0.95 -1.11 -1.18 -1.85 

9/3/2015 0.035 -1.96 -1.96 -1.71 -2.67 

16/3/2015 0.035 -0.61 -0.33 -0.75 -5.65 

23/3/2015 0.035 -2.08 -2.04 -2.27 -7.62 

30/3/2015 0.035 2.85 2.66 2.73 6.64 

7/4/2015 0.033 0.84 0.79 0.77 0.72 

16/4/2015 0.033 1.36 1.39 1.23 0.92 

20/4/2015 0.033 -0.03 -0.97 -0.73 -1.95 

27/4/2015 0.033 -2.31 -2.16 -1.85 -2.44 

6/5/2015 0.029 -1.05 -0.76 -1.06 -4.61 

11/5/2015 0.029 -0.61 0.19 0.11 -0.64 

18/5/2015 0.029 1.36 0.49 0.77 1.81 

25/5/2015 0.029 -0.86 -2.05 -1.82 -1.29 

2/6/2015 0.029 0.90 0.95 0.76 0.29 

8/6/2015 0.029 0.44 -0.13 0.06 -0.20 

15/6/2015 0.029 -0.93 -1.36 -1.11 0.04 

22/6/2015 0.029 0.25 2.04 1.78 1.22 

29/6/2015 0.029 -2.75 -2.12 -1.87 -0.92 

หมายเหตุ: N/A คือไม่มีขอ้มูล(Not available) 

                 ที�มาของขอ้มูลที�ใชค้าํนวณ: ธนาคารแห่งประเทศไทย เขา้ถึงไดจ้าก www.bot.or.th,  

                 ราคาปิดรายสัปดาห์ของดชันี SET100, SET, MAI จากบริษทัออนไลน์แอสเซ็ท จาํกดั 

                 เขา้ถึงไดจ้าก http://www.efinancethai.com 
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ตารางภาคผนวก ข-6  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของดชันี (AOIS, BSESN, CAC, DAX, 

                                    DJIA, HSKI, IXIC, JKSE  

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

4/7/2011                 

11/7/2011 -3.67 N/A -4.78 -2.47 -1.20 -3.74 -2.00 0.49 

18/7/2011 2.89 N/A 3.12 1.47 1.61 2.60 2.47 2.08 

25/7/2011 -3.71 N/A -4.42 -2.29 -4.24 -0.02 -3.58 0.58 

1/8/2011 -7.35 N/A -10.73 -12.89 -5.75 -6.66 -8.13 -5.06 

8/8/2011 1.64 N/A -1.97 -3.82 -1.53 -6.33 -0.96 -0.79 

15/8/2011 -1.56 N/A -6.13 -8.63 -4.01 -1.12 -6.62 -1.23 

22/8/2011 2.38 N/A 2.34 1.05 4.32 0.94 5.89 -0.03 

29/8/2011 1.18 N/A 1.97 0.02 -0.39 3.22 0.02 N/A 

5/9/2011 -1.02 N/A -5.52 -6.29 -2.21 -1.71 -0.50 4.08 

12/9/2011 -1.11 N/A 1.90 7.39 4.70 -2.07 6.25 -4.08 

19/9/2011 -5.94 N/A -7.29 -6.76 -6.41 -9.18 -5.30 -10.66 

26/9/2011 2.30 N/A 6.12 5.88 1.32 -0.43 -2.73 3.58 

3/10/2011 3.81 N/A 3.81 3.16 1.74 0.65 2.65 -3.48 

10/10/2011 1.04 N/A 3.95 5.14 4.88 4.49 7.60 6.98 

17/10/2011 -1.54 N/A -1.45 0.06 1.41 -2.57 -1.14 -1.20 

24/10/2011 4.95 N/A 5.59 6.28 3.58 11.06 3.78 5.78 

31/10/2011 -1.56 N/A -6.72 -5.99 -2.03 -0.88 -1.86 -1.21 

7/11/2011 0.37 N/A 0.83 1.52 1.42 -3.56 -0.28 -0.13 

14/11/2011 -2.57 N/A -4.84 -4.24 -2.94 -3.38 -3.97 -0.65 

21/11/2011 -4.45 N/A -4.67 -5.30 -4.78 -4.34 -5.09 -3.12 

28/11/2011 7.12 N/A 10.78 10.70 7.01 7.64 7.59 3.92 

5/12/2011 -1.89 N/A 0.23 -1.55 1.37 -2.39 0.76 -0.54 

12/12/2011 -1.06 N/A -6.31 -4.76 -2.61 -1.62 -3.46 0.23 

19/12/2011 -0.63 N/A 4.37 3.11 3.60 1.88 2.48 0.76 

28/12/2011 -1.93 N/A 1.86 0.33 -0.62 -1.05 -0.52 0.65 

3/1/2012 1.30 N/A -0.71 2.71 1.17 0.86 2.65 1.24 

9/1/2012 2.18 N/A 1.88 1.41 0.50 3.29 1.36 1.70 

16/1/2012 1.12 N/A 3.91 4.25 2.40 4.72 2.80 1.30 

23/1/2012 1.06 N/A -0.08 1.68 -0.47 1.95 1.07 0.00 
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ตารางภาคผนวก ข-6  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

30/1/2012 -0.65 N/A 3.29 3.91 1.59 1.25 3.16 0.74 

6/2/2012 0.06 N/A -1.60 -1.09 -0.47 0.13 -0.06 -2.58 

13/2/2012 -1.14 N/A 1.97 2.32 1.16 3.41 1.65 1.64 

20/2/2012 2.71 N/A 0.80 0.24 0.26 -0.39 0.41 -2.06 

27/2/2012 -0.57 N/A 0.98 0.83 -0.04 0.73 0.42 2.83 

5/3/2012 -1.46 N/A -0.39 -0.59 -0.43 -2.21 0.41 -0.33 

12/3/2012 1.49 N/A 3.08 4.03 2.40 1.10 2.24 0.93 

19/3/2012 -0.09 N/A -3.30 -2.27 -1.15 -3.04 0.41 0.32 

26/3/2012 1.36 N/A -1.51 -0.70 1.00 -0.55 0.77 1.98 

2/4/2012 -0.40 N/A -3.04 -2.47 -1.15 0.18 -0.36 1.09 

10/4/2012 0.04 N/A -3.94 -2.82 -0.56 0.52 -2.25 -0.17 

16/4/2012 0.91 N/A -0.02 2.52 0.33 1.50 -0.36 0.53 

23/4/2012 -0.25 N/A 2.44 0.76 1.53 -1.28 2.29 -0.42 

30/4/2012 0.59 N/A -3.19 -3.53 -1.44 1.66 -3.68 1.27 

7/5/2012 -2.62 N/A -1.02 0.28 -1.67 -5.32 -0.76 -2.43 

14/5/2012 -5.62 N/A -3.89 -4.69 -3.52 -5.07 -5.28 -3.25 

21/5/2012 -0.43 N/A 1.33 1.10 0.69 -1.26 2.11 -1.96 

28/5/2012 0.87 N/A -3.20 -4.57 -2.70 -0.83 -3.17 -2.63 

4/6/2012 -0.14 -9.93 3.43 1.33 3.59 -0.30 4.04 0.67 

12/6/2012 -0.10 1.38 1.18 1.61 1.70 3.95 0.50 -0.19 

18/6/2012 -0.32 0.13 0.11 0.54 -0.99 -1.24 0.68 1.87 

25/6/2012 1.02 2.70 3.42 2.44 1.89 2.35 1.47 1.70 

2/7/2012 1.54 0.52 -0.87 -0.10 -0.84 1.85 0.08 2.52 

9/7/2012 -1.92 -1.75 0.38 2.29 0.04 -3.58 -0.98 -0.88 

16/7/2012 2.73 -0.32 0.41 1.11 0.36 2.87 0.58 1.53 

23/7/2012 0.09 -1.86 2.70 0.90 1.97 -1.86 1.12 0.07 

30/7/2012 0.20 2.13 2.87 2.63 0.16 2.03 0.33 0.38 

6/8/2012 1.41 2.09 1.82 1.15 0.53 2.39 1.78 1.02 

13/8/2012 2.11 0.76 1.54 1.39 0.84 -0.10 1.84 0.46 

20/8/2012 -0.39 0.52 -1.58 -0.99 -0.88 -1.17 -0.22 -0.36 

27/8/2012 -0.86 -2.26 -0.59 0.00 -0.51 -2.00 -0.09 -2.05 
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ตารางภาคผนวก ข-6  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

3/9/2012 0.23 1.58 3.11 3.50 1.65 0.93 2.26 2.18 

10/9/2012 1.41 4.58 1.78 2.74 2.15 4.91 1.52 2.61 

17/9/2012 0.47 0.95 -1.42 0.53 -0.10 0.55 -0.13 -1.10 

24/9/2012 -0.55 0.66 -2.85 -2.05 -1.05 0.47 -2.00 1.24 

1/10/2012 2.44 0.94 0.79 1.35 1.29 0.83 0.64 1.14 

8/10/2012 -0.08 -1.39 -1.97 -2.24 -2.07 0.59 -2.94 0.00 

15/10/2012 1.85 0.04 3.41 2.05 0.11 1.96 -1.26 0.46 

22/10/2012 -2.12 -0.30 -1.98 -2.02 -1.77 -0.03 -0.59 0.18 

29/10/2012 -0.29 0.70 1.67 1.83 -0.11 2.63 -0.19 -0.01 

5/11/2012 -0.02 -0.38 -1.97 -2.72 -2.12 -3.29 -2.59 -0.12 

12/11/2012 -2.73 -2.00 -2.40 -2.97 -1.77 -1.05 -1.78 0.41 

19/11/2012 1.64 1.08 5.60 5.16 3.35 3.57 3.99 -0.06 

26/11/2012 1.95 4.50 0.81 1.32 0.12 0.53 1.46 -1.67 

3/12/2012 0.84 0.44 1.36 1.52 0.99 0.73 -1.07 0.34 

10/12/2012 0.86 -0.55 1.04 1.05 -0.15 1.87 -0.23 0.42 

17/12/2012 0.87 -0.39 0.50 0.52 0.43 -0.44 1.67 -1.36 

24/12/2012 1.08 1.05 -1.12 N/A -1.92 0.71 -2.01 1.56 

31/12/2012 -0.44 -0.09 0.58 -0.31 1.28 -0.04 2.00 N/A 

2/1/2013 1.68 1.84 2.44 2.15 2.53 2.98 2.72 2.16 

7/1/2013 -0.19 -0.61 -0.64 -0.78 0.40 -0.29 0.77 -2.36 

14/1/2013 1.29 1.91 0.96 -0.17 1.20 1.45 0.29 3.71 

21/1/2013 1.34 0.32 0.98 2.02 1.80 -0.09 0.48 -0.62 

29/1/2013 1.71 -1.60 -0.12 -0.31 0.82 0.60 0.93 0.99 

4/2/2013 0.96 -1.50 -3.29 -2.31 -0.12 -2.14 0.46 0.22 

11/2/2013 1.31 -0.09 0.30 -0.77 -0.08 0.99 -0.06 2.64 

18/2/2013 -0.35 -0.78 1.25 0.90 0.13 -2.82 -0.95 0.90 

25/2/2013 1.27 -2.06 -0.17 0.60 0.64 0.43 0.25 3.45 

4/3/2013 0.72 4.04 3.79 3.61 2.18 0.93 2.35 1.31 

11/3/2013 -0.16 -1.30 0.10 0.71 0.81 -2.42 0.14 -1.13 

18/3/2013 -2.90 -3.56 -1.92 -1.63 -0.01 -1.85 -0.13 -2.00 
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ตารางภาคผนวก ข-6  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

25/3/2013 -0.02 0.53 -1.03 -1.47 0.46 0.83 0.69 4.61 

2/4/2013 -1.62 -2.05 -1.82 -1.75 -0.09 -2.57 -1.95 -0.30 

8/4/2013 2.38 -1.13 1.80 1.12 2.06 1.67 2.84 0.23 

15/4/2013 -1.85 4.24 -2.07 -3.68 -2.14 -0.34 -2.70 1.24 

22/4/2013 3.24 1.42 4.33 4.76 1.13 2.43 2.28 -0.40 

29/4/2013 0.45 1.50 2.70 3.94 1.78 0.63 3.03 -1.07 

6/5/2013 1.68 2.59 1.04 1.92 0.97 2.78 1.72 3.66 

13/5/2013 -0.60 1.01 1.20 1.44 1.56 -1.02 1.82 0.78 

20/5/2013 -3.79 -2.87 -1.11 -1.10 -0.33 -2.01 -1.14 0.18 

27/5/2013 -1.01 0.28 -0.21 0.52 -1.23 -1.00 -0.09 -1.68 

3/6/2013 -3.76 -1.68 -1.92 -1.13 0.88 -3.65 0.39 -4.01 

11/6/2013 0.98 -1.29 -1.74 -1.54 -1.17 -2.81 -1.32 -2.15 

17/6/2013 -1.08 -2.10 -3.87 -4.17 -1.80 -3.37 -1.94 -5.15 

24/6/2013 1.09 3.31 2.21 2.18 0.74 2.66 1.37 6.72 

1/7/2013 1.07 0.52 0.40 -1.93 1.52 0.25 2.24 -4.48 

8/7/2013 2.72 2.37 2.70 5.21 2.17 2.03 3.47 0.66 

15/7/2013 0.04 0.96 1.82 1.45 0.51 0.40 -0.35 1.97 

22/7/2013 1.30 -1.99 1.11 -1.04 0.10 2.84 0.71 -1.39 

29/7/2013 1.49 -2.96 1.94 1.97 0.64 1.01 2.12 -0.39 

5/8/2013 -1.17 -1.96 0.76 -0.82 -1.49 -1.73 -0.80 N/A 

12/8/2013 1.22 -1.02 1.16 0.64 -2.23 3.26 -1.57 -1.55 

19/8/2013 0.30 -0.42 -1.32 0.30 -0.47 -2.91 1.53 -8.73 

26/8/2013 0.20 0.54 -3.33 -3.73 -1.33 -0.60 -1.86 0.61 

2/9/2013 0.36 3.49 2.93 2.13 0.76 4.09 1.95 -2.93 

9/9/2013 1.37 2.40 1.61 2.82 3.04 1.30 1.70 7.45 

16/9/2013 1.08 2.69 2.17 1.95 0.49 2.56 1.41 4.76 

23/9/2013 0.60 -2.65 -0.40 -0.16 -1.25 -1.26 0.18 -3.49 

30/9/2013 -1.82 0.96 -0.54 -0.44 -1.22 -0.30 0.69 -0.78 

7/10/2013 0.44 3.08 1.34 1.18 1.09 0.34 -0.42 2.97 

14/10/2013 1.76 1.73 1.57 1.61 1.07 0.52 3.23 0.59 
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ตารางภาคผนวก ข-6  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

21/10/2013 1.22 -0.95 -0.32 1.36 1.11 -2.75 0.74 0.75 

28/10/2013 0.39 2.48 0.02 0.25 0.29 2.43 -0.54 -3.24 

4/11/2013 -0.22 -2.50 -0.30 0.78 0.94 -2.17 -0.07 1.00 

11/11/2013 0.03 -1.29 0.75 1.00 1.27 1.27 1.70 -3.16 

18/11/2013 -1.22 -0.89 -0.32 0.55 0.65 2.88 0.14 -0.40 

25/11/2013 -0.30 2.84 0.39 2.02 0.13 0.78 1.71 -1.42 

2/12/2013 -2.41 0.98 -3.86 -2.48 -0.41 -0.58 0.06 -1.78 

9/12/2013 -1.63 -1.34 -1.69 -1.81 -1.65 -2.09 -1.51 -0.14 

16/12/2013 3.14 1.76 3.30 4.37 2.96 -1.87 2.59 0.50 

23/12/2013 1.18 0.54 2.00 2.01 1.59 1.89 1.26 0.42 

30/12/2013 0.55 -0.11 0.43 -0.39 0.60 0.27 0.48 1.45 

2/1/2014 -0.02 -1.51 -1.12 -1.22 -0.64 -2.10 -1.07 -0.39 

6/1/2014 -0.66 -0.45 0.07 0.40 -0.20 0.13 1.03 -0.06 

13/1/2014 0.00 1.47 1.81 2.85 0.13 1.26 0.55 3.70 

20/1/2014 -1.17 0.33 -3.84 -3.60 -3.52 -2.95 -1.65 0.57 

28/1/2014 -0.94 -2.93 0.10 -0.91 -1.14 -1.85 -0.59 -0.42 

3/2/2014 -0.40 -0.67 1.50 -0.05 0.61 -1.81 0.54 1.08 

10/2/2014 3.52 -0.05 2.65 3.88 2.28 3.06 2.86 0.93 

17/2/2014 1.54 1.64 0.94 -0.06 -0.32 1.21 0.46 3.06 

24/2/2014 -0.62 2.03 0.62 0.36 1.36 1.19 1.05 -0.56 

3/3/2014 1.14 3.79 -0.95 -3.52 0.80 -0.77 0.65 1.42 

10/3/2014 -2.37 -0.50 -3.44 -3.15 -2.35 -4.95 -2.09 4.11 

17/3/2014 0.13 -0.26 2.82 3.16 1.48 -0.48 0.74 -3.66 

24/3/2014 0.43 2.69 1.75 2.61 0.12 2.93 -2.83 1.45 

31/3/2014 0.96 0.09 1.66 1.13 0.55 2.01 -0.67 1.88 

7/4/2014 -0.09 1.21 -2.65 -3.92 -2.35 2.19 -3.10 -0.85 

14/4/2014 0.39 0.00 1.51 1.01 2.38 -1.06 2.39 1.67 

22/4/2014 1.30 0.26 0.27 -0.09 -0.29 -2.36 -0.49 0.01 

28/4/2014 -1.39 -1.25 0.33 1.64 0.93 0.17 1.19 -1.20 

5/5/2014 0.06 2.63 0.43 0.27 0.43 -1.79 -1.26 1.23 
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ตารางภาคผนวก ข-6  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

12/5/2014 0.31 4.90 -0.47 0.50 -0.55 3.89 0.46 2.72 

19/5/2014 0.21 2.37 0.83 1.44 0.70 1.11 2.33 -1.16 

26/5/2014 0.06 -1.93 0.59 1.79 0.67 0.50 1.36 -1.59 

2/6/2014 -0.55 4.87 1.36 0.44 1.24 -0.57 1.86 0.88 

10/6/2014 -1.10 -0.66 -0.83 -0.74 -0.88 1.60 -0.25 -0.21 

16/6/2014 0.33 -0.49 -0.04 0.75 1.02 -0.54 1.33 -1.60 

23/6/2014 0.51 -0.02 -2.30 -1.72 -0.56 0.12 0.68 -0.05 

30/6/2014 1.52 3.43 0.72 1.98 1.28 1.40 2.00 1.25 

7/7/2014 -0.67 -3.61 -3.41 -3.42 -0.73 -1.33 -1.57 2.58 

14/7/2014 0.81 2.47 0.44 0.56 0.92 0.95 0.38 1.08 

21/7/2014 1.00 1.89 -0.11 -0.78 -0.82 3.25 0.39 0.04 

28/7/2014 -0.48 -2.47 -2.95 -4.50 -2.75 1.31 -2.18 N/A 

4/8/2014 -2.13 -0.60 -1.31 -2.18 0.37 -0.82 0.42 -0.69 

11/8/2014 2.39 3.06 0.64 0.92 0.66 2.56 2.15 1.88 

18/8/2014 1.46 1.21 1.88 2.71 2.03 0.63 1.65 0.97 

25/8/2014 -0.28 0.83 3.02 1.40 0.57 -1.47 0.92 -1.19 

1/9/2014 -0.46 1.46 2.41 2.92 0.23 2.01 0.06 1.57 

8/9/2014 -1.19 0.13 -1.00 -0.98 -0.87 -2.55 -0.33 -1.41 

15/9/2014 -1.72 0.11 0.44 1.53 1.72 -1.18 0.27 1.63 

22/9/2014 -2.22 -1.71 -1.49 -3.15 -0.96 -2.58 -1.48 -1.82 

29/9/2014 -0.02 -0.22 -2.57 -3.11 -0.60 -2.59 -0.81 -3.57 

6/10/2014 -2.44 -1.02 -4.86 -4.42 -2.74 0.10 -4.45 0.27 

13/10/2014 1.43 -0.72 -0.99 0.70 -0.99 -0.28 -0.42 1.33 

20/10/2014 2.65 2.84 2.37 1.55 2.59 1.21 5.29 0.88 

27/10/2014 1.96 3.78 2.52 3.77 3.48 2.99 3.28 0.32 

3/11/2014 0.31 0.01 -1.02 -0.38 1.05 -1.87 0.04 -2.01 

10/11/2014 -1.60 0.64 0.30 -0.42 0.35 2.28 1.21 1.24 

17/11/2014 -2.61 1.03 3.44 5.18 0.99 -2.70 0.52 1.24 

24/11/2014 0.11 1.27 0.99 2.55 0.10 2.35 1.67 0.74 

1/12/2014 0.29 -0.82 0.67 1.06 0.73 0.06 -0.23 0.74 
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ตารางภาคผนวก ข-6  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี AOIS BSESN CAC DAX DJIA HSKI IXIC JKSE 

8/12/2014 -2.20 -3.89 -7.03 -4.88 -3.78 -3.14 -2.66 -0.53 

15/12/2014 2.23 0.08 3.23 2.00 3.03 -0.57 2.40 -0.31 

22/12/2014 1.07 -0.48 1.28 1.38 1.40 1.01 0.87 0.43 

29/12/2014 0.36 0.95 -0.54 -1.17 -1.28 1.10 -1.47 1.16 

2/1/2015 0.49 1.41 -0.48 -0.42 0.06 1.07 -0.20 0.30 

5/1/2015 0.46 -1.54 -1.72 -1.19 -0.54 0.26 -0.48 -0.50 

12/1/2015 -2.97 2.42 4.80 5.38 -1.27 0.77 -1.48 -1.31 

19/1/2015 3.59 4.11 5.96 4.74 0.92 3.10 2.66 3.41 

27/1/2015 1.53 -0.33 -0.79 0.42 -2.87 -1.38 -2.58 -0.65 

2/2/2015 4.02 -1.59 1.88 1.42 3.84 0.70 2.36 1.00 

9/2/2015 1.05 1.31 1.46 1.08 1.09 0.01 3.15 0.59 

16/2/2015 0.17 0.47 1.50 0.80 0.67 0.61 1.27 0.48 

22/2/2015 0.90 -0.04 2.50 3.18 -0.04 -0.04 0.15 0.93 

2/3/2015 -0.51 0.78 0.26 1.31 -1.52 -2.66 -2.09 1.18 

9/3/2015 -1.37 -3.21 0.93 3.04 -0.60 -1.41 0.25 -1.60 

16/3/2015 2.56 -0.85 1.54 1.16 2.13 2.32 3.17 0.31 

23/3/2015 -0.80 -2.84 -1.05 -1.42 -2.29 0.46 -2.69 -0.85 

30/3/2015 -0.33 2.92 0.80 0.83 0.29 3.22 -0.09 1.10 

7/4/2015 1.12 2.19 3.28 3.40 1.66 7.90 2.23 0.64 

13/4/2015 -1.41 -1.51 -1.85 -5.54 -1.28 1.40 -1.28 -1.47 

20/4/2015 0.95 -3.53 1.13 1.05 1.42 1.47 3.25 0.46 

27/4/2015 -1.83 -1.55 -2.98 -3.02 -0.31 0.26 -1.70 -6.42 

4/5/2015 -2.82 0.35 0.87 2.23 0.93 -1.98 -0.04 1.88 

11/5/2015 1.68 0.81 -1.90 -2.24 0.45 0.89 0.89 0.87 

18/5/2015 -1.08 2.32 2.99 3.21 -0.22 0.61 0.81 1.68 

25/5/2015 1.88 -0.46 -2.62 -3.40 -1.21 -2.03 -0.38 -1.86 

1/6/2015 -4.65 -3.81 -1.74 -1.90 -0.90 -0.60 -0.03 -2.22 

9/6/2015 0.83 -1.28 -0.40 -0.01 0.28 0.07 -0.34 -3.23 

15/6/2015 0.71 3.37 -1.75 -1.40 0.65 -1.91 1.30 1.00 

22/6/2015 -0.99 1.81 5.06 4.10 -0.38 -0.36 -0.71 -1.24 

29/6/2015 -0.15 1.01 -4.96 -3.78 -1.21 -2.25 -1.40 1.22 
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หมายเหตุ: N/A คือไม่มีขอ้มูล (Not available) 

                 ที�มาของขอ้มูลที�ใชค้าํนวณ: ราคาปิดรายสัปดาห์ของดชันี AOIS, BSESN, 

                 CAC, DAX, DJIA, HSKI,IXIC, JKSE จาก บริษทัออนไลน์แอสเซ็ท จาํกดั 

                 เขา้ถึงไดจ้าก http://www.efinancethai.com 
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ตารางภาคผนวก ข-7  อตัราผลตอบแทนเฉลี�ยรายสัปดาห์ของดชันี (KOSPI, NIX, PHCOMP, SHI, 

                                   STI, NYMEX, Goldprice) 

 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

4/7/2011               

11/7/2011 -1.61 -1.61 1.53 0.80 -2.13 1.08 3.15 

18/7/2011 1.21 1.58 0.44 -1.75 3.20 2.70 0.72 

25/7/2011 -1.75 -2.95 0.56 -2.49 0.20 -4.18 1.85 

1/8/2011 -8.88 -5.42 -1.47 -2.79 -6.10 -9.22 1.26 

8/8/2011 -7.74 -3.61 -2.61 -1.27 -4.81 -1.73 5.50 

15/8/2011 -1.90 -2.73 0.42 -2.27 -4.10 -3.65 6.29 

22/8/2011 1.12 0.90 -0.79 3.07 0.53 3.78 -2.96 

29/8/2011 4.99 1.74 2.03 -3.21 3.45 1.27 4.43 

5/9/2011 -2.94 -2.38 -1.07 -1.21 -0.63 3.01 -0.93 

12/9/2011 1.50 1.45 -1.29 -0.62 -1.28 -1.22 -2.41 

19/9/2011 -7.75 -3.43 -9.42 -1.98 -3.24 -9.22 -9.64 

26/9/2011 4.25 1.64 2.93 -3.04 -0.88 -0.81 -1.07 

3/10/2011 -0.56 -1.09 0.24 N/A -1.30 4.77 0.83 

10/10/2011 4.30 1.65 3.60 3.06 3.93 4.60 2.89 

17/10/2011 0.16 -0.79 0.32 -4.69 -1.16 0.69 -2.79 

24/10/2011 4.96 4.28 4.01 6.74 7.13 6.77 6.79 

31/10/2011 -0.06 -2.75 -1.43 2.22 -1.98 1.01 0.51 

7/11/2011 -3.37 -3.26 0.97 -1.87 -2.01 5.02 1.82 

14/11/2011 -1.30 -1.64 -0.24 -2.60 -2.17 -1.60 -3.52 

21/11/2011 -3.41 -2.57 -0.95 -1.50 -3.16 -0.66 -2.28 

28/11/2011 7.86 5.93 0.69 -0.82 4.90 4.33 3.89 

5/12/2011 -2.15 -1.24 0.04 -1.92 -2.84 -1.54 -1.97 

12/12/2011 -1.86 -1.58 0.29 -3.91 -1.31 -5.91 -6.93 

19/12/2011 1.48 -0.08 1.56 -0.90 0.65 6.58 0.51 

28/12/2011 -2.22 0.72 -0.01 -0.24 -1.13 -0.85 -2.44 

3/1/2012 0.95 -0.77 2.55 -1.64 2.62 2.76 3.19 

9/1/2012 1.77 1.31 2.91 3.75 2.80 -2.82 0.87 

16/1/2012 3.96 3.13 2.91 3.32 2.07 -0.24 2.04 

23/1/2012 0.77 0.85 -1.43 N/A 2.35 1.12 4.10 
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ตารางภาคผนวก ข-7  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

30/1/2012 0.38 -0.11 1.68 0.49 0.06 -1.73 0.47 

6/2/2012 1.08 1.30 0.52 0.93 1.44 0.85 -0.86 

13/2/2012 1.49 4.88 2.03 0.22 1.37 4.63 0.03 

20/2/2012 -0.18 2.80 0.25 3.50 -0.75 6.33 2.93 

27/2/2012 0.73 1.34 2.52 0.86 0.52 -2.80 -3.75 

5/3/2012 -0.80 1.56 -0.71 -0.86 -1.01 0.66 0.10 

12/3/2012 0.80 2.02 3.32 -1.42 1.60 -0.32 -3.25 

19/3/2012 -0.37 -1.17 -2.01 -2.30 -0.68 -0.18 0.40 

26/3/2012 -0.63 0.72 1.29 -3.69 0.68 -3.60 0.57 

2/4/2012 0.73 -3.13 -1.35 1.74 -0.81 0.28 -2.50 

10/4/2012 -0.98 -2.49 1.16 2.47 0.05 -0.46 1.85 

16/4/2012 -1.71 0.38 1.16 2.02 0.22 0.21 -1.05 

23/4/2012 0.04 -0.42 0.24 -0.44 -0.43 1.82 1.34 

30/4/2012 0.70 -1.48 2.49 2.32 0.30 -6.14 -1.18 

7/5/2012 -3.62 -4.55 -2.63 -2.33 -3.58 -2.40 -3.72 

14/5/2012 -7.02 -3.82 -5.40 -2.11 -3.62 -4.84 0.50 

21/5/2012 2.34 -0.36 0.95 -0.47 -0.23 -0.68 -1.44 

28/5/2012 0.57 -1.63 2.77 1.71 -0.98 -8.40 3.39 

4/6/2012 0.06 0.23 -1.35 -3.88 -0.28 1.05 -1.89 

12/6/2012 1.23 1.30 -1.27 1.11 2.67 -0.08 2.31 

18/6/2012 -0.58 2.67 3.84 -1.99 0.61 -5.08 -3.76 

25/6/2012 0.36 2.37 2.47 -1.57 1.78 6.52 2.38 

2/7/2012 0.23 0.16 2.22 -0.08 3.48 -0.60 -1.58 

9/7/2012 -2.44 -1.81 -2.76 -1.69 0.57 3.14 0.83 

16/7/2012 0.55 N/A -0.07 -0.79 0.67 4.98 -0.58 

23/7/2012 0.34 N/A 0.17 -1.84 -0.57 -1.43 2.22 

30/7/2012 1.07 N/A 1.27 0.19 1.76 1.41 -0.54 

6/8/2012 5.29 N/A -0.43 1.69 0.09 1.61 0.84 

13/8/2012 0.01 N/A -1.07 -2.49 0.26 3.38 -0.21 

20/8/2012 -1.37 N/A -1.22 -1.08 -0.38 0.15 3.30 

27/8/2012 -0.77 N/A 1.03 -2.13 -0.82 0.33 0.88 
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ตารางภาคผนวก ข-7  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

3/9/2012 1.28 N/A 0.25 3.96 -0.33 -0.05 3.13 

10/9/2012 4.04 N/A 2.17 -0.22 1.82 2.68 1.85 

17/9/2012 -0.26 2.85 -0.62 -4.65 0.29 -6.17 0.30 

24/9/2012 -0.50 -2.61 1.07 3.02 -0.62 -0.75 -0.23 

1/10/2012 0.14 N/A 1.75 N/A 1.55 -2.51 0.39 

8/10/2012 -3.10 N/A -1.29 0.90 -2.13 2.20 -1.18 

15/10/2012 0.55 N/A 1.17 1.11 0.24 -1.97 -2.03 

22/10/2012 -2.70 N/A -0.50 -2.92 0.28 -4.19 -0.70 

29/10/2012 1.44 N/A 0.36 2.46 -0.55 -1.65 -2.14 

5/11/2012 -0.75 N/A 0.82 -2.27 -1.03 1.43 3.32 

12/11/2012 -2.29 N/A -0.54 -2.63 -2.12 0.70 -0.94 

19/11/2012 2.71 5.57 2.08 0.63 1.48 1.86 2.14 

26/11/2012 1.13 0.85 1.59 -2.33 2.70 0.71 -2.21 

3/12/2012 1.27 0.86 2.73 4.12 1.21 -3.35 -0.42 

10/12/2012 1.92 2.21 -1.50 4.31 1.97 0.93 -0.50 

17/12/2012 -0.73 2.08 2.05 0.12 -0.15 2.23 -2.17 

24/12/2012 0.84 4.58 -0.19 3.71 0.89 2.41 -0.25 

31/12/2012 N/A N/A N/A 1.61 -0.13 1.12 1.20 

2/1/2013 0.75 2.82 2.73 0.35 1.18 1.38 -1.61 

7/1/2013 -0.76 1.06 1.34 -1.49 -0.27 0.50 0.71 

14/1/2013 -0.44 1.03 1.45 3.30 -0.16 2.14 1.59 

21/1/2013 -2.07 0.12 0.46 -1.11 1.81 0.33 -1.80 

29/1/2013 0.57 2.42 2.45 5.57 0.67 1.97 0.85 

4/2/2013 -0.35 -0.34 2.22 0.55 -0.63 -2.10 -0.22 

11/2/2013 1.55 0.19 0.97 N/A 0.39 0.15 -3.44 

18/2/2013 1.90 1.90 2.20 -4.86 0.15 -2.85 -2.28 

25/2/2013 0.38 1.94 -0.34 1.96 -0.57 -2.63 -0.03 

4/3/2013 -1.01 5.84 2.88 -1.73 0.61 1.40 0.29 

11/3/2013 -0.97 2.26 -2.62 -1.73 -0.11 1.63 1.00 

18/3/2013 -1.90 -1.77 -2.04 2.19 -0.84 0.28 0.85 

25/3/2013 2.88 0.48 5.04 -3.94 1.52 3.76 -0.65 
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ตารางภาคผนวก ข-7  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

2/4/2013 -3.87 3.51 -1.76 -0.51 -0.25 -4.66 -1.24 

8/4/2013 -0.16 5.08 2.44 -0.83 -0.17 -1.52 -4.73 

15/4/2013 -0.91 -1.25 0.95 1.72 0.00 -3.59 -7.05 

22/4/2013 1.98 4.26 0.98 -2.97 1.66 5.67 4.16 

29/4/2013 1.09 -1.37 2.70 1.27 0.63 2.81 0.73 

6/5/2013 -1.07 6.67 0.65 1.87 2.19 0.45 -1.88 

13/5/2013 2.16 3.63 0.24 1.60 0.16 -0.02 -5.00 

20/5/2013 -0.67 -3.47 -0.15 0.25 -1.63 -1.95 1.60 

27/5/2013 1.40 -5.73 -3.40 0.53 -2.41 -2.32 0.46 

3/6/2013 -3.86 -6.51 -4.56 -3.90 -3.82 4.41 -0.72 

11/6/2013 -1.80 -1.48 -6.86 -2.21 -0.73 1.90 0.33 

17/6/2013 -3.52 4.28 -0.96 -4.11 -1.17 -4.25 -6.89 

24/6/2013 2.22 3.38 4.58 -4.53 0.83 3.06 -5.29 

1/7/2013 -1.61 4.63 0.54 1.41 0.61 6.90 -0.90 

8/7/2013 2.00 1.37 1.13 1.61 2.09 2.64 5.35 

15/7/2013 0.08 0.58 0.71 -2.30 -0.70 1.98 1.20 

22/7/2013 2.11 -3.15 2.15 0.91 0.71 -3.10 2.21 

29/7/2013 0.66 2.38 -3.40 0.92 0.56 2.14 -0.83 

5/8/2013 -2.22 -5.88 -1.99 1.12 -0.74 -0.91 0.13 

12/8/2013 2.09 0.26 1.90 0.79 -1.00 1.41 4.48 

19/8/2013 -2.60 0.08 -5.59 -0.53 -3.40 -0.97 1.81 

26/8/2013 3.01 -1.99 -1.40 1.99 -1.94 1.16 0.02 

2/9/2013 1.50 3.52 -1.66 1.98 0.64 2.68 -0.69 

9/9/2013 2.00 3.92 2.65 4.50 2.36 -2.10 -5.62 

16/9/2013 0.56 2.34 4.75 -1.98 3.76 -3.27 1.83 

23/9/2013 0.31 0.12 -0.69 -1.45 -0.84 -1.72 0.50 

30/9/2013 -0.74 -4.98 0.17 0.68 -2.25 0.94 -2.19 

7/10/2013 1.40 2.71 1.55 2.46 1.33 -1.75 -3.18 

14/10/2013 1.36 1.09 1.82 -1.54 0.41 -1.19 3.66 

21/10/2013 -0.88 -3.25 -1.03 -2.77 0.39 -2.94 2.88 

28/10/2013 0.25 0.80 0.70 0.78 -0.13 -3.31 -2.91 
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ตารางภาคผนวก ข-7  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

4/11/2013 -2.67 -0.81 -3.50 -2.02 -0.75 -0.01 -2.18 

11/11/2013 1.05 7.66 -0.14 1.41 0.76 -0.80 0.22 

18/11/2013 0.03 1.42 -4.12 2.83 -0.89 1.07 -3.36 

25/11/2013 1.93 1.82 2.04 1.10 0.11 -2.24 0.51 

2/12/2013 -3.15 -2.31 -3.12 0.75 -1.96 5.32 -1.71 

9/12/2013 -0.88 0.67 -4.12 -1.83 -1.55 -1.08 0.46 

16/12/2013 1.04 3.03 1.18 -5.07 0.93 2.82 -2.50 

23/12/2013 0.95 1.94 0.94 0.79 1.79 1.01 0.86 

30/12/2013 0.45 0.69 N/A 0.70 0.56 -1.89 -0.96 

2/1/2014 -3.24 N/A 0.99 -1.55 -1.14 -4.53 3.02 

6/1/2014 -0.39 -2.33 -1.77 -3.35 0.40 -1.32 0.67 

13/1/2014 0.31 -1.12 2.47 -0.41 0.11 1.78 0.40 

20/1/2014 -0.20 -2.18 3.41 2.47 -2.27 2.41 0.99 

28/1/2014 0.03 -3.10 -2.43 -1.04 -1.59 0.88 -1.94 

3/2/2014 -0.96 -3.03 -0.50 0.56 -0.47 2.45 1.86 

10/2/2014 0.92 -1.03 1.71 3.49 0.85 0.42 4.41 

17/2/2014 0.90 3.86 3.18 -0.10 2.01 1.89 0.38 

24/2/2014 1.13 -0.17 1.85 -2.72 0.35 0.38 -0.15 

3/3/2014 -0.27 2.92 0.88 0.08 0.82 -0.01 1.26 

10/3/2014 -2.77 -6.20 -1.40 -2.60 -1.99 -3.60 3.05 

17/3/2014 0.78 -0.72 -0.81 2.16 -0.01 0.58 -3.12 

24/3/2014 2.38 3.32 0.32 -0.29 3.21 2.22 -3.16 

31/3/2014 0.36 2.50 3.17 0.84 1.28 -0.52 0.75 

7/4/2014 0.47 -7.33 0.55 3.48 -0.45 2.57 1.19 

14/4/2014 0.34 3.98 1.13 -1.54 1.74 0.54 -1.90 

22/4/2014 -1.63 -0.60 0.21 -2.92 0.42 -3.55 0.53 

28/4/2014 -0.62 0.20 0.87 -0.50 -0.46 -0.83 0.16 

5/5/2014 -0.15 -1.78 1.55 -0.75 -0.01 0.23 -1.17 

12/5/2014 2.91 -0.73 -0.43 0.76 0.32 2.03 0.45 

19/5/2014 0.19 2.59 -0.09 0.40 0.47 2.28 -0.13 

26/5/2014 -1.10 1.18 -2.40 0.23 0.54 -1.57 -3.54 
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ตารางภาคผนวก ข-7  (ต่อ) 

 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

2/6/2014 0.03 3.04 1.73 -0.45 0.11 -0.05 0.52 

10/6/2014 -0.23 0.14 0.33 2.01 -0.19 4.14 1.72 

16/6/2014 -1.14 1.67 -0.80 -2.13 -1.05 0.33 3.34 

23/6/2014 1.04 -1.66 1.65 0.49 0.38 -1.42 0.26 

30/6/2014 1.06 2.27 1.76 1.12 0.04 -1.59 0.05 

7/7/2014 -1.04 -1.77 -0.88 -0.60 0.66 -3.10 1.27 

14/7/2014 1.54 0.34 -0.70 0.59 0.51 2.28 -2.09 

21/7/2014 0.71 1.59 0.53 3.28 1.20 -1.01 -0.47 

28/7/2014 1.93 0.42 0.07 2.76 -0.17 -4.12 -0.65 

4/8/2014 -2.03 -4.80 -0.20 0.42 -1.66 -0.23 1.25 

11/8/2014 1.58 3.65 1.86 1.47 0.79 -0.31 -0.37 

18/8/2014 -0.32 1.44 1.78 0.63 0.32 -3.80 -1.99 

25/8/2014 0.58 -0.74 -1.15 -1.05 0.05 2.47 0.56 

1/9/2014 -0.92 1.58 3.02 4.93 0.44 -2.78 -1.56 

8/9/2014 -0.37 1.78 -0.85 0.24 0.11 -1.09 -2.82 

15/9/2014 0.59 2.34 1.19 -0.11 -1.21 0.15 -1.21 

22/9/2014 -1.08 -0.56 -0.36 0.78 -0.39 1.22 -0.10 

29/9/2014 -2.73 -3.21 -0.20 0.69 -1.18 -4.06 -1.85 

6/10/2014 -1.78 -2.60 -1.10 0.45 -0.90 -4.37 2.41 

13/10/2014 -2.07 -5.02 -2.29 -1.40 -1.74 -3.58 1.42 

20/10/2014 1.32 5.22 1.43 -1.66 1.73 -2.10 -0.58 

27/10/2014 2.01 7.34 1.58 5.12 1.60 -0.58 -4.89 

3/11/2014 -1.25 2.84 -0.14 -0.08 0.37 -2.35 -0.15 

10/11/2014 0.27 3.62 0.16 2.51 0.89 -3.60 1.35 

17/11/2014 1.01 -0.76 0.82 0.32 0.89 0.91 1.02 

24/11/2014 0.81 0.59 0.25 7.88 0.15 -13.54 -1.85 

1/12/2014 0.29 2.64 -0.87 9.50 -0.78 -0.47 1.27 

8/12/2014 -3.27 -3.06 -0.09 0.02 -0.01 -12.20 2.70 

15/12/2014 0.43 1.44 -1.36 5.80 -1.34 -2.23 -2.17 

22/12/2014 0.94 1.12 0.85 1.58 2.26 -3.17 -0.06 

29/12/2014 -1.67 -2.07 0.62 2.44 0.34 -2.67 -0.94 
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ตารางภาคผนวก ข-7  (ต่อ) 
 

วัน/เดือน/ปี KOSPI NIX PHCOMP SHI STI NYMEX Goldprice 

2/1/2015 0.57 N/A N/A N/A 0.16 -1.09 0.18 

5/1/2015 -0.09 -1.45 2.38 1.57 -0.95 -8.22 2.52 

12/1/2015 -1.90 -1.94 1.19 2.77 -1.13 0.68 5.00 

19/1/2015 2.54 3.84 0.77 -0.73 3.36 -6.37 1.23 

27/1/2015 0.68 0.93 1.87 -4.22 -0.60 5.81 -1.04 

2/2/2015 0.32 -0.15 0.50 -4.19 1.18 7.15 -3.49 

9/2/2015 0.10 1.50 0.59 4.16 -0.15 2.11 -0.61 

16/2/2015 0.20 2.34 0.67 1.34 0.28 -4.62 -1.81 

22/2/2015 1.24 2.54 -1.21 1.95 -0.95 -1.15 0.68 

2/3/2015 1.37 0.92 1.69 -2.09 0.43 -0.30 -4.02 

9/3/2015 -1.35 1.49 -0.66 4.06 -1.60 -9.61 -1.02 

16/3/2015 2.59 1.59 0.11 7.25 1.48 1.96 2.79 

23/3/2015 -0.86 -1.40 0.76 2.04 1.10 6.89 1.28 

30/3/2015 1.27 0.77 1.46 4.68 0.11 0.55 0.09 

7/4/2015 2.07 2.43 1.68 4.41 0.54 5.09 0.31 

13/4/2015 2.67 -1.28 -2.22 6.27 1.52 7.94 -0.12 

20/4/2015 0.76 1.87 0.00 2.48 -0.35 2.53 -2.34 

27/4/2015 -1.51 -2.44 -2.92 1.09 -0.73 3.50 -0.04 

4/5/2015 -1.96 -0.78 0.63 -5.31 -1.01 0.41 1.23 

11/5/2015 1.01 1.83 1.53 2.44 0.32 0.51 3.06 

18/5/2015 1.88 2.69 -0.91 8.10 -0.37 0.05 -1.74 

25/5/2015 -1.46 1.47 -2.94 -0.98 -1.68 0.97 -1.18 

1/6/2015 -2.21 -0.50 -0.71 8.92 -1.72 -1.94 -1.82 

9/6/2015 -0.77 -0.26 -0.31 2.85 0.61 1.40 0.95 

15/6/2015 -0.25 -1.14 1.30 -13.32 -1.58 -0.58 1.93 

22/6/2015 2.12 2.64 0.27 -6.37 0.60 0.03 -2.39 

29/6/2015 0.68 -0.80 -1.14 -12.07 0.66 -4.53 -0.83 

หมายเหตุ: N/A คือไม่มีขอ้มูล (Not available) 

                 ที�มาของขอ้มูลที�ใชค้าํนวณ: ราคาปิดรายสัปดาห์ของดชันี KOSPI, NIX, PHCOMP, SHI,  

                 STI, NYMEX, Goldprice จากบริษทัออนไลน์แอสเซ็ท จาํกดั 

                  เขา้ถึงไดจ้าก http://www.efinancethai.com 




