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บทคัดย่อ 
         การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจยานยนตด์ว้ยวิธี Exponential Smoothing Method.จ านวน 4 วิธี 
Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  Holt-winters-additive,  และ Holt-winters-
Multiplicative ส าหรับพยากรณ์ 1 เดือน ระยะกลาง 6 เดือน และ ระยะยาว 12 เดือน  และเปรียบเทียบความแตกต่าง
ของราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์กบั หุน้สามญัของทัว่ไปท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์
 ผลการวิจยัพบวา่ ราคาหุน้สามญัของบริษทัท่ีอยูใ่นเกณฑข์า้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยหมวดสูงกวา่หุน้สามญัในกลุ่มบริษทัท่ีอยูใ่นเกณฑท์ัว่ไป ซ่ึงแตกต่างจาก บริษทัท่ีอยูใ่นเกณฑท์ัว่ไปท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์เน่ืองจากหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติมี
ความผนัผวนสูงกวา่ และความเส่ียงในการลงทุนสูงกวา่ 
ค าส าคัญ: เอกซ์โพเนนเชียล/ การพยากรณ์/ หุน้สามญัขา้มชาติ 
 
ABSTRAC 
 This research attempts to study price prediction of common stock at multinational companies registered 
in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode using four exponential smoothing methods including Single 
Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  Holt-Winters-additive,  and Holt-Winters-
Multiplicative in short term prediction or one month, medium term prediction or six months and, long term 
prediction or twelve months as well as to study the difference of common stock in multinational companies 
registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode and common stock of general companies 
registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode. '  
 The findings reveal that it could predict the price of common stock in multinational companies 
registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode. Tendency of time and common stock in 
multinational companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode were different from 
common stock in general companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode since 
common stock in multinational companies were less fluctuated than common stock in general companies.  
Keywords: EXPONENTIAL/ PREDICTION/ MULTINATIONAL COMMON STOCK 



 
บทน า/ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
 เน่ืองจากในปัจจุบนัมีผูส้นในในการลงทุนเพ่ิมมากข้ึนซ่ึงทางเลือกท่ีนิยมลงทุนในปัจจุบนัคือหุน้สามญั 
ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนการลงทุนท่ีสูง ดงันั้นเพ่ือเป็นการลดความเส่ียงในการลงทุนและเพ่ิมประสิทธิภาพ
ในการท าก าไร ผูวิ้จยัจึงศึกษาการลงทุนในหุน้ของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย 
เน่ืองจากบริษทัขา้มชาติเป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน โดยการด าเนินงานเป็นไปภายใตก้ลยทุธ์และ
นโยบายของบริษทัแม่ ซ่ึงโดยทัว่ไปในการนบับริษทั/หน่วยธุรกิจท่ีเป็นเครือข่ายของบริษทัขา้มชาติ มกัใชเ้กณฑ์
สดัส่วนการถือหุน้ตั้งแต่ร้อยละ 10 ข้ึนไปหรือเทียบเท่า ซ่ึงถือวา่เป็นสดัส่วนท่ีมีผลต่ออ านาจในการบริหาร ดงันั้น
จึงท าใหมี้ทุนจดทะเบียนท่ีสูง มีนโยบายการลงทุนและการบริหารท่ีชดัเจนเป็นระบบ มีมาตรฐานระดบัสากล เป็น
ผลใหหุ้น้สามญัของบริษทัขา้มชาตินั้นมีความความเส่ียงในการลม้ละลายหรือขาดทุนของกิจการนอ้ยต ่ากวา่หุน้
สามญัทัว่ไป ซ่ึงการวิจยัน้ีผูวิ้จยัมุ่งศึกษาการพยากรณ์กลุ่มธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์โดยอาศยั
ขอ้มลูในอดีต หรือปัจจุบนั หรือวิจารณญาณ ความรู้ ประสบการณ์ของบุคคล เพ่ือช่วยในการตดัสินใจท่ีถกูตอ้ง 
เทคนิคการพยากรณ์นั้นมีหลากหลายวิธีดว้ยกนั ซ่ึงการพยากรณ์ โดยอาศยัหลกัการExponential Smoothing Method
เป็นวิธีหน่ึงท่ีนิยม เน่ืองจากตวัแบบค่อนขา้งมีความเท่ียงตรงสูง การสร้างตวัแบบท าไดง่้าย สามารถท าความเขา้ใจ
ตวัแบบไดง่้าย ใชข้อ้มลูจ ากดัจึงท าใหส้ิ้นเปลืองหน่อยคอมพิวเตอร์นอ้ย และใชเ้วลาในการค านวณนอ้ย 
(เรียบเรียงใหม่ประเดน็แรกความส าคญัของอุตสาหกรรมยานยนต ์2. สภาพปัญหาการลงทุนในตลาดหุน้ 3. การ
พยากรณ์วิธีน้ีดีอยา่งไร เหตุผลท่ีศึกษาเร่ืองน้ี) 
 
วตัถุประสงค์ในการวจิยั 
 1.  ศึกษาราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยาน
ยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 
 2.  เปรียบเทียบราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม
ยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 
 3.  พยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยาน
ยนตล่์วงหนา้ใน1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน 
 4.  ศึกษาความแตกต่างของการเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป และดชันีราคาหุน้สามญั
ของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตโ์ดยอาศยัหลกัการ Exponential Smoothing Method 
 
 
 
 
 
 
 



กรอบแนวคิดในการวิจยั 
 ในการวิจยัคร้ังน้ีผูวิ้จยัไดท้ าการพยากรณ์ โดยวิธี Exponential Smoothing Method เป็นการพยากรณ์ โดย
อาศยัอนุกรมเวลาในอดีต เพ่ือพยากรณ์หรือคาดคะเนส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ซ่ึงผูวิ้จยัไดก้ าหนดตวัในการวิจยัอนั
ประกอบดว้ยตวัแปรอิสระ และตวัแปรตาม ดงัน้ี 
 
                          ตวัแปรอสิระ                                                       ตวัแปรตาม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพท่ี 1-2 : กรอบแนวคิดในการวิจยัเร่ือง “การพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวิธี Exponential Smoothing Method 
 
ขอบเขตของการวจิยั 
 ขอบเขตด้านประชากร 
 ราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในหมวดธุรกิจยานยนต ์
จ านวน 5 ราย และราคาหุน้สามญับริษทัสญัชาติไทย ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในหมวด
ธุรกิจยานยนต ์จ านวน 10 ราย  
 ขอบเขตด้านเนือ้หา 
 การวิจยัคร้ังน้ีใชห้ลกัการ Exponential Smoothing Method ศึกษาเฉพาะการเปล่ียนแปลงของราคาหุน้
สามญับริษทัทัว่ไป และราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนตร์วมทั้งพยากรณ์ราคาหุน้สามญัล่วงหนา้ใน 
1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือนใน บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน),บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน),บริษทั 
กู๊ดเยียร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ,บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน)และบริษทั อีโนเว รับ
เบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 
 

ราคาหุน้สามญับริษทัสัญชาติไทย 
กลุ่มยานยนต ์

ระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 
 

การเปรียบเทียบราคาหุ้นสามญัของ
บริษทัขา้มชาติ กบับริษทัสัญชาติไทย 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์

 

ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ  
กลุ่มยานยนต ์

ระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

การพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของ
บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยป์ระเทศไทย 
 



 ขอบเขตช่วงเวลา 
 การวิจยัคร้ังน้ีใชร้าคาปิดของหุน้ยอ้นหลงัรายวนัตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558
โดยผูวิ้จยัจะน าขอ้มลูราคาปิดยอ้นหลงั ตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557  มาใชใ้นการท า
ดชันีหุน้สามญัทวัไป และดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ โดยก าหนดวนัฐาน คือ 3 มกราคม พ.ศ. 2550โดย
จะน าขอ้มลูดชันีทั้งสองมาท าการพยากรณ์ล่วงหนา้ใน 1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน และเปรียบเทียบกบัค่าจริง 
ระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2558 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 
เอกสารและงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 
 บริษทัขา้มชาติ หรือบรรษทัขา้มชาติ หรือภาษาองักฤษท่ีเรียกวา่ Multinational corporations (MCNs), 
Transnational coporations (TNCs) และ Multinational enterprises (MNEs) ใชเ้รียกส าหรับองคก์รธุรกิจท่ีท าการ
ขยายสาขา หรือ ขอบเขตการท าธุรกิจของตนใหไ้ปไกลกวา่ภายในประเทศมีการจดัตั้งบริษทั หรือองคก์รธุรกิจ และ
จา้งงานในต่างประเทศ โดยบริษทัขา้มชาตินั้นไม่ไดจ้ ากดัเฉพาะองคก์ารธุรกิจท่ีมีการโยกยา้ยฐานการผลิตไกลกวา่
ภายในประเทศเท่านั้น แต่ยงัหมายความรวมถึงธุรกิจการคา้และบริการดว้ย (Wilkins, 1986) 
 ทฤษฎี Exponential Smoothing Method 
 เป็นวิธีการพยากรณ์ล่วงหนา้ โดยใชข้อ้มลูในอดีตมาเป็นตวัค านวณความต้องการในอนาคต ซ่ึงจะให้
น ้าหนกัความส าคญัของขอ้มลูไม่เท่ากนั ในปัจจุบนัวิธีท่ีนิยมใชใ้นการพยากรณ์ มีทั้งส้ิน 4 วิธีอนัไดแ้ก่ Single 
Exponential Smoothing, Holt’s Two- Parameter Method, Holt-Winter-multiplication และ Holt-winters-additive 
 Single Exponential Smoothingหรือ "SES"เป็นวิธีท่ีเหมาะกบัขอ้มลูเฉพาะไม่แน่นอน (Random) เพียง
อยา่งเดียว หรือไม่มีแนวโนม้ของฤดูกาล โดยเป็นวิธีท่ีใหค้วามส าคญัและน ้าหนกัขอ้ขอ้มูลซ่ึงใหค่้าไม่เท่ากนั  
 Ft  =  𝛼𝑌𝑡−1 + (1 − 𝛼)𝐹𝑡−1หรือ Ft  =  𝐹𝑡−1 +  𝛼(𝑌𝑡−1 − 𝐹𝑡−1) 
โดยท่ี 
 Ft คือ ค่าคาดคะเนแบบเอกโพเนลเชียล ณ ช่วงเวลา t 
 𝑌𝑡−1 คือ ค่าของขอ้มลูอนุกรมเวลา ณ ช่วงเวลา  t-1 
 𝐹𝑡−1 คือ ค่าคาดคะเนแบบเอกโพเนลเชียล ณ ช่วงเวลา  t-1 
 α คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบ 
 Holt’s Two- Parameter Method หรือ Double Exponential Smoothingหรือ"Holt"เป็นวิธีท่ีคลา้ยคลึง
กบั SES แต่ Holtจะใหค้วามส าคญักบักบัแนวโนม้ของเวลาดว้ย ซ่ึงไดท้ าการปรับปรุงวิธีการ SES ใหม่เพ่ือให้
สามารถใชก้บัขอ้มลูท่ีมีแนวโนม้ของเวลาได ้(Holt , 1957)      
  
 𝑌̂𝑡+𝑘 =  𝛼 + 𝛽𝑘 ; 𝑌̂𝑡+𝑘  คือค่าพยากรณ์ ณ เวลาท่ี  t+k 
โดยท่ี 
 𝛼(แอลฟา) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งขอ้มลูกบัค่าคะเน ( 0≤𝛼≤ 1 ) 
 𝛽( เบตา้) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ  
   แนวโนม้ ( 0 ≤𝛽≤ 1 )  



 Winter’s Three – Parameter Trend and Seasonality Methodเป็นวิธีท่ีสามารถวิเคราะห์ทั้งท่ีมี
แนวโนม้ และฤดูกาล วิธีน้ีเหมาะส าหรับใชพ้ยากรณ์ระยะสั้นจนถึงระยะกลาง ขอ้มลูควรอยู่ในรูปแบบรายสปัดาห์ 
รายเดือน รายไตรมาส(Winter ,1957) 
 𝛼( แอลฟา) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งขอ้มลูกบัค่าคะเน ( 0 ≤𝛼≤ 1 ) 
 𝛽( เบตา้) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ  
   แนวโนม้ ( 0 ≤𝛽≤ 1 )  
 𝛾( แกมมา) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ  
   แนวโนม้ ( 0 ≤𝛾≤ 1 ) 
 1.การเปล่ียนแปลงตามฤดูกาลในเชิงคูณ (Multiplicative Seasonality ModelหรือHolt-Winter-
Multiplication) 
 วิธีการน้ีอาจกล่าวไดว้า่เป็นวิธีท่ีดีท่ีสุดในการท าใหเ้รียบแบบเอกซ์โปเนลเซียลในการคาดคะเนขอ้มลูท่ีมี
อิทธิของฤดูกาลท่ีแสดงในรูปแบบเชิงคูณ   
 
 𝐹t+m = (𝐿𝑡 + 𝑏𝑡𝑚)𝑆𝑡−𝑠+𝑚 
 โดยท่ี 
  𝑠 คือ จ านวนฤดูกาลใน 1 ปี เช่น ถา้เป็นขอ้มูลรายเดือน  s = 12, ถา้ขอ้มลู  
 เป็นรายไตรมาส s = 4 
  𝑚 คือ ระยะเวลาท่ีตอ้งการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ m=1,2,... 

  𝐿𝑡  คือ ระดบัของขอ้มลูเท่ากบั 𝛼
𝑌𝑡

𝑆𝑡−𝑠
+ (1 − 𝛼)[𝐿𝑡−1 − 𝑏𝑡−1] 

  𝑏𝑡  คือ ส่วนของแนวโนม้เท่ากบั 𝛽(𝐿𝑡 − 𝐿𝑡−1) + (1 − 𝛽)𝑏𝑡−1 

  𝑆𝑡  คือ ส่วนของฤดูกาลเท่ากบั γ
𝑌𝑡

𝐿𝑡
+ (1 − 𝛾)𝑆𝑡−𝑠  

 2. การเปล่ียนแปลงตามฤดูกาลในเชิงบวก (Additive seasonal variation หรือ Holt-winters- Additive) 
 การคาดคะเนโดยวิธีการท าใหเ้รียบแบบเอกซ์โปเนลเชียลในเชิงบวกนั้นเหมาะสมการการคาดคะเนขอ้มลู
ท่ีมีอิทธิพลของฤดูกาล  
  𝐹t+m = 𝐿𝑡 + 𝑏𝑡𝑚 + 𝑆𝑡−𝑠+𝑚  
 โดยท่ี 
  s คือ จ านวนฤดูกาลใน 1 ปี เช่น ถา้เป็นขอ้มูลรายเดือน  s = 12, ถา้ขอ้มลู  
 เป็นรายไตรมาส s = 4 
  m คือ ระยะเวลาท่ีตอ้งการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ m=1,2,... 
  𝐿𝑡  คือ ระดบัของขอ้มลูเท่ากบั α(𝑌𝑡 + 𝑆𝑡−𝑠) + (1 − 𝛼)(𝐿𝑡−1 − 𝑏𝑡−1) 
  𝑏𝑡  คือ ส่วนของแนวโนม้เท่ากบั  β(𝐿t − 𝐿𝑡−1) + (1 − 𝛽)𝑏𝑡−1 
  𝑆𝑡  คือ ส่วนของฤดูกาลเท่ากบั γ(𝑌𝑡 − 𝐿𝑡) + (1 − 𝛾)𝑆𝑡−𝑠  
 วธีิการวดัความคลาดเคลือ่นของการพยากรณ์ 



 1.ค่าความคลาดเคล่ือนสมับูรณ์เฉล่ีย (Mean Absolute Deviation: MAD) 

   𝑀𝐴𝐷 =  
ค่าจริง − ค่าพยากรณ์ 

𝑛
. 

2.ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย (Mean Squared Error: MSE) 

  𝑀𝑆𝐸 =
(ค่าจริง – ค่าพยากรณ์)2

𝑛
. 

3.ค่าร้อยละความคลาดเคล่ือนสมับูรณ์เฉล่ีย (Mean Absolute Percentage Error: MAPE)  

  𝑀𝐴𝑃𝐸 =  
((ค่าจริง – ค่าพยากรณ์ ∗100)/ค่าจริง)

𝑛
. 

 4. ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียค่าความคลาดเคล่ือนกาลงัสอง (Root Mean Squared Error : RMSE) มีสูตรใน
การค านวณ ดงัน้ี 

   𝑅𝑀𝑆𝐸 = √
1

𝑇
∑ 𝑋𝑡

𝑠𝑇
𝑡=1 − 𝑋𝑡

𝑎 . 

 ก าหนดให ้ 𝑋𝑡
𝑠   คือ ค่าประมาณจากแบบจ าลอง 

   𝑋𝑡
𝑎   คือ ค่าขอ้มลูจริง 

   T  คือ จ านวนขอบคาบเวลาท่ีใชใ้นการประมาณแบบจ าลอง 
 
วธีิการด าเนินการวจิยั  

ประชากรและขนาดของกลุ่มตัวอย่างหุน้สามญับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ : สินคา้อุตสาหกรรม ซ่ึงมีจ านวน 120 รายช่ือ ซ่ึงผูวิ้จยัเจาะจงศึกษาในหมวดธุรกิจยานยนต ์
ซ่ึงมีจ านวน 19 รายช่ือ โดยผูว้จิยัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ประเทศไทยตามหลกัเกณฑต่์อไปน้ี 
 1. บริษทัตอ้งมีการด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (มากกวา่ 1 ประเทศ) 
 2.จดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยมาไม่นอ้ยกวา่ 8 ปี ปฏิทิน 
 3. ตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมายSP หรือ NP หรือ NCในระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง 31 
 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 จากนั้นผูวิ้จยัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกบริษทัทัว่ไปท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยตาม
หลกัเกณฑต่์อไปน้ี 
 1. บริษทัตอ้งไม่มีการด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (ไม่เกินกวา่ 1 ประเทศ) 
 2.จดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยมาไม่นอ้ยกวา่ 8 ปี ปฏิทิน 
 3. ตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมายSP หรือ NP หรือ NCในระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง 31 
 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 ผูวิ้จยัจะท าการศึกษาการพยากรณ์โดยแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ 1. การพยากรณ์ราคาของหุน้สามญับริษทัขา้ม
ชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ : สินคา้อุตสาหกรรม จ านวน 5 รายช่ือ 2. ท าการ
เปรียบเทียบดชันีราคาหุน้สามญัทัว่ไป 10 รายช่ือ และ ดชันีราคาหุน้สามญับริษขัา้มชาติ 5 รายช่ือ เพ่ือศึกษษความ
แตกต่างในของค่าดชันี โดยก าหนดวนัฐาน คือ 3 มกราคม พ.ศ. 2550 



 

เคร่ืองมอืที่ใช้ในการวจิยัและหาประสิทธิภาพของเคร่ืองมอื 
 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการส ารวจคร้ังน้ีใชว้ิธีการพยากรณ์ 4 วิธีSingle Exponential smoothing, Double 
exponential smoothing, Holt-winters-additive, และ Holt-winters-multiplicative 
 โดยจะท าการพยากรณ์ 2 กรณีดงัน้ี 
 1.  พยากรณ์ราคาหุน้ของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย หมวดธุรกิจยาน
ยนต ์ล่วงหนา้1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน 
 2.  เปรียบเทียบดชันีราคาระหวา่งบริษทัทัว่ไป และบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ประเทศไทย กลุ่มยานยนตล่์วงหนา้ 12 เดือน 
 
สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาราคาหุ้นสามญัของบริษทัข้ามชาตทิี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยาน
ยนต์ระหว่างปี 2550 ถึง 2558 
 จากการทดสอบพยากรณ์ และศึกษาราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยจะมีความผนัผวนดา้นราคาปิดค่อนขา้งต ่า เม่ือเปรียบเทียบจากค่าเฉล่ียราคาปิดจริงต่อ
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานราคาปิดจริง ซ่ึงมกัจะมีแนวโนม้ปรับตวัสูงข้ึนในช่วงเดือนสุดทา้ยของแต่ละไตรมาส 
 การเปรียบเทียบราคาหุ้นสามญัของบริษทัข้ามชาตทิี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
ยานยนต์ระหว่างปี 2550 ถึง 2558 
 จากการทดสอบพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยป์ระเทศไทยราคาต่อหน่วยหุน้สามญั ของทั้ง 5 บริษทัขา้มชาติ ไดแ้ก่บริษทัอาปิโก ไฮเทค จ ากดั 
(มหาชน) อกัษรยอ่ AHบริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ EASONบริษทั กู๊ดเยียร์(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน)อกัษรยอ่GYTบริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ HFT บริษทั อีโนเว รับเบอร์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน )อกัษรยอ่ IRC มีการแปรผนัตามกนั ในกนัปรับราคาต่อหน่วยข้ึนและการปรับราคา
ต่อหน่วยลง เม่ือเปรียบเทียบจากดชันีราคาปิดจริงหุน้สามญัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ภาพท่ี 4-1 หมายความวา่หุน้
สามญัของบริษทัขา้มชาติ มีความส าพนัธ์แปรผนัตามกนัต่อสถานะการณ์ต่างๆ และมีแนวโนม้เวลาในชุดขอ้มลู
อนุกรมเวลา โดยจะปรับตวัเขา้สู่ขาข้ึนเม่ือเขา้สู่เดือนเมษายน เดือนสิงหาคม และเดือนพฤจิกายน 
 การพยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทัข้ามชาตทิี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
ยานยนต์ล่วงหน้าใน1 เดอืน 6 เดอืน และ 12 เดอืน 
 ในการพยากรณ์ระยะสั้น 1 , 6  และ 12  เดือน นั้น วิธีท่ีเหมาะสมส าหรับการพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของ
บริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย คือ Holt-Winter-Multiplicative 
เน่ืองจากขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการคาดคะเนมีการเปล่ียนแปลงตามฤดูกาล และมีสดัส่วนเปล่ียนแปลงไปตามช่วงเวลา
ของขอ้มลู ใหรู้ปแบบการพยากร์แม่นย  าท่ีสุด 



 การศึกษาความแตกต่างของการเคลือ่นไหวของดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัทั่วไป และดชันีราคาหุ้นสามญั
ของบริษทัข้ามชาตกิลุ่มยานยนต์โดยอาศัยหลกัการ Exponential Smoothing Method 
 จากการทดสอบเปรียบเทียบความแตกต่างในการพยากรณ์ของหุน้สามญัทัว่ไปกบัหุน้สามญัของบริษทั
ขา้มชาติกลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยโดยใชด้ชันีราคาหุน้สามญัขา้มชาติ กลุ่มยาน
ยนต ์และดชันีราคาหุน้สามญัทัว่ไป ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย กลุ่มยานยนต ์รูปแบบท่ีดีท่ีสุดใน
การพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน คือ  วิธี Holt-Winter-Multiplicativeดงันั้นจึงสรุปไดว้า่การพยากรณ์ของหุน้สามญั
ทัว่ไปกบัหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย มีความคลา้ยคลึง
กนัในดา้นชุดขอ้มลูอนุกรมเวลา (time series data) ซ่ึงชุดขอ้มูลแนวโนม้เวลาและการใหค้วามส าคญัของขอ้มลูใน
ปัจจุบนัมากกวา่อดีต และพบว่าดชันีหุน้สามญับริษทัทัว่ไปมีค่าปอร์เซ็นตเ์บ่ียงเบนมาตราฐานสูง กวา่ดชันีหุน้
สามญับริษทัขา้มชาติประมาณ 1.8 เท่า โดยดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนต ์มีช่วงการลงทุนอยู่
ท่ี 103.1225±3.5387และดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไปมีช่วงการลงทุนอยูท่ี่ 160.4675±9.9274 แสดงวา่ดชันีหุน้
สามญับริษทัขา้มชาติมีความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่ากวา่ เน่ืองจากอตัราการผนัผวนนอ้ยกวา่ 
 
อภิปรายผลการวจิยั 
 จากผลการศึกษาเร่ือง “การพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจ ยานยนต ์โดยวิธี Exponential smoothing method” มีขอ้คน้พบจากการวิจยั ดงัน้ี 
 ผลการศึกษาหุน้ในกลุ่มอุสาหกรรมยานยนตท์ั้งในกลุ่มของหุน้สามญัขา้มชาติ และหุน้สามญัทัว่ไปท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย พบวา่หุน้ปรับตวัสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 ทรงตวัในไตรมาสท่ี 2 ข้ึนสูง
จุดสูงสุดในไตรมาสท่ี 3 และปรับตวัลงในไตรมาสท่ี 4 ซ่ึงแสดงถึงแนวโนม้เวลาและฤดูกาลเน่ืองจากค่าท่ีดีท่ีสุดใน
การพยากรณ์คือ Holt-winters-multiplicative ซ่ึงท าใหเ้กิดค่า MSE RMSE และ MAPE ท่ีต ่าท่ีสุด หุน้สามญัขา้มชาติ 
และหุน้สามญัทัว่ไปมีความแตกต่างในเร่ืองค่าความผนัผวนโดยท่ีหุน้สามญัขา้มชาติจะมีความผนัผวนนอ้ยกวา่หุน้
สามญัทัว่ไป ซ่ึงสอดคลอ้งกบั ธญัญารัตน ์ไชยวนัดี (2555) ท่ีไดก้ล่าวไวว้า่ ค่าการส่งออกมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนทุกปี
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 - พ.ศ. 2559 โดยมลูค่าการส่งออกรถยนต ์และช้ินส่วนจะมีมลูค่ามากสุดในไตรมาสท่ี 3 และ
สอดคลอ้งกบั ภานุพงศ ์หอมนาน (2555) ท่ีไดก้ล่าวไวว้า่ การส่งออกจะเพ่ิมข้ึนเร่ือย  ๆ จากเดือนท่ี 1  ถึงเดือนท่ี 4 
ซ่ึงท าใหท้ราบถึงวฏัจกัรของการเคล่ือนไหวของราคาหุน้หรือความตอ้งการในการซ้ือในแต่ละช่วงของอุตาหกรรม
ยานยนต ์จึงใชป้ระโยชนใ์นการวางแผนล่วงหนา้เพ่ือรับมือกบัสถานการ หรือ เตรียมความพร้อมสู่การเปล่ียนแปลง
ไดถ้กูตอ้ง และทนัท่วงที 
 
ข้อเสนอแนะ 
 ด้านการลงทุน 
 จากการเปรียบเทียบ ภาพท่ี 4-1 และภาพท่ี 4-2 จะเห็นไดว้า่ดชันีหุน้สามญัของบริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต์
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย จะมีความแปรปรวนต ่า เม่ือเปรียบเทียบกบัดชันีหุน้สามญัของบริษทั
ขา้มชาติ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นแนวโนม้การลงทุน โดยผูวิ้จยัท าการสรุปเป็นขอ้ ๆ ไดด้งัน้ี 



 1.  การลงทุนในหุน้สามญัทัว่ไป กลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยจะมีความ
เส่ียงในการลงทุนสูงกวา่และมีโอกาสท าก าไร และขาดทุนสูงกวา่การลงทุนในหุน้สามญัขา้มชาติ กลุ่มยานยนตท่ี์
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย  
 2.  เพ่ือลดความเส่ียงในการลงทุนควรใชห้ลกัการของ Exponential smoothing method ในการประเมิน 
และพยากรณ์ราคาหุน้สามญัล่วงหนา้เพ่ือลดความเส่ียง 
 3.  สามารถตรวจสอบแนวโนม้เวลาโดยใชห้ลกัการของ Exponential smoothing method เพ่ือจบัจงัหวะ
การลงทุน 
 
 ด้านงานวจิัยในคร้ังต่อไป 
 เน่ืองจากปัจจยัในการเปล่ียนแปลงของราคาหุน้สามญัมีหลายปัจจยั แต่การวิจยัในคร้ังน้ี ผูวิ้จยัไดท้ าการ
วิจยั โดยวิธี Exponential smoothing method ซ่ึงอธิบายความสมัพนัธ์ของอนุกรมเวลาไดดี้ โดยไม่ไดน้ าปัจจยัดา้น
อ่ืน ๆ มาท าการวิเคราะห์ ดงันั้นในการวิจยัคร้ังต่อไป ผูวิ้จยัจึงแนะน าใหศึ้กษาในเร่ืองผลกระทบจากปัจจยัภายนอก 
และปรากฏการแสม้า้ท่ีเกิดข้ึนจากการพยากรณ์โดยวิธี Exponencial Smoothing Method เพ่ือความแม่นย  าในการ
พยากรณ์ท่ีมากข้ึน โดยมีปัจจยัของผลกระทบภายนอกดงัน้ี 
 1.  อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั 
 2.  สภาวะเศรษฐกิจ 
 3.  นโยบายของรัฐบาล 
 4.  ช่วงความถ่ีในการค านวน 
 5.  เงินปันผล 
 6.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาท 
 7.  อตัราเงินเฟ้อ 
 8.  นโยบายบริษทั 
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บทคัดย่อ 
              การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต์ ด้วยวิธี Single 
Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  Holt-Winters-additive,  และ Holt-Winters-Multiplicativeโดยพยากรณ์ทั้งระยะสั้น 1 เดือน ระยะกลาง 6 เดือน และ 
ระยะยาว 12 เดือน  รวมทั้งเปรียบเทียบความแตกต่างราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติ หมวดธุรกิจ ยานยนต ์กับหุ้นสามัญของบริษัทสัญชาติไทย หมวดธุรกิจ ยานยนต์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผลการวิจัยพบว่า ราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาตมิีแนวโน้มของอนุกรมเวลา และราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติมีความ
แตกต่างจากหุ้นสามัญของบริษัทสัญชาติไทยเน่ืองจากหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติมีความผันผวนน้อยกว่าหุ้นสามัญของบริษัททั่วไป 
  

 

 

 

 
โดย 
ฐัชพงศ์ พงษ์ธัญการณ์ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

การพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจ 
ยานยนต์ ด้วยวิธี Exponential Smoothing Method 

Abtract 
 This research attempts to study price prediction of common stock at multinational companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode 
using four exponential smoothing methods including Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  Holt-Winters-additive,  and Holt-Winters-
Multiplicative in short term prediction or one month, medium term prediction or six months and, long term prediction or twelve months as well as to study the 
difference of common stock in multinational companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode and common stock of general companies 
registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode. '  
 The findings reveal that it could predict the price of common stock in multinational companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode. 
Tendency of time and common stock in multinational companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode were different from common stock in 
general companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode since common stock in multinational companies were less fluctuated than common 
stock in general companies. 
 

 
ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

 ปัจจุบันมผีู้สนใจลงทุนในตลาดหุ้นเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะการลงทุนในหุ้นสามัญ ซึ่งมีความเสี่ยงแต่มีผลตอบแทนที่สูง ดังนั้นเพื่อลดความเสี่ยงในการลงทุนและ
เพิ่มประสิทธิภาพในการท าก าไร ผู้วิจัยจึงสนใจศึกษาการลงทุนในหุ้นของบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย เน่ืองจากบริษัทข้ามชาติเป็นบริษัทที่มี
การด าเนินธุรกิจข้ามพรมแดน ภายใต้ยุทธศาสตร์และนโยบายของบริษัทแม่ โดยทั่วไปการนับบริษัทหรือหน่วยธุรกิจที่เป็นเครือข่ายของบริษัทข้ามชาติ มักใช้เกณฑ์สัดส่วน
การถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึ้นไปหรือเทียบเท่า ซึ่งถือว่าเป็นสัดส่วนที่มีผลต่ออ านาจในการบริหาร ท าให้มีทุนจดทะเบียนที่สูง มีนโยบายการลงทุนและการบริหารที่ชัดเจน
เป็นระบบ มีมาตรฐานระดับสากล ท าให้หุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติมีความความเสี่ยงในการล้มละลายหรือขาดทุนจากการด าเนินงานต่ ากว่าหุ้นสามัญทั่วไป ซึ่งการศึกษานี้
ผู้วิจัยมุ่งพยากรณ์เฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ โดยอาศัยข้อมูลในอดีต เพื่อช่วยในการตัดสินใจ โดยเทคนิคการพยากรณ์นั้นมีหลากหลายวิธีด้วยกัน ซึ่งการพยากรณ์ด้วย
วิธี Exponential Smoothing Methodเป็นวิธีที่ได้รับความนิยม เนื่องจากตัวแบบค่อนข้างมีความเที่ยงตรงสูง การสร้างตัวแบบท าได้ง่าย สามารถท าความเข้าใจตัวแบบได้ง่าย ใช้
ข้อมูลจ ากัดจึงท าให้สิ้นเปลืองหน่อยคอมพิวเตอร์น้อย และใช้เวลาในการค านวณน้อย 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กรอบแนวความคิดในการวิจัย 
 ในการวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยได้ท าการพยากรณ์ โดยวิธี Exponential Smoothing Method เป็นการพยากรณ์ โดยอาศัยอนุกรมเวลาในอดีต เพื่อพยากรณ์หรือคาดคะเนสิ่งที่จะเกิดขึ้น
ในอนาคต ซึ่งผู้วิจัยได้ก าหนดตัวในการวิจัยอันประกอบด้วยตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม ดังนี้ 
 
            ตัวแปรอิสระ           ตัวแปรตาม 

                        
 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากการวิจัย 
 ผลการศึกษาสามารถน ามาใช้เป็นแนวทางประกอบการตัดสินใจลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต์ 

 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 การวิจัยคร้ังนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเปรียบเทียบ และพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญกลุ่มบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทยกลุ่มยานยนต์รวมถึงศึกษาความ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุ้นสามัญบริษัทกลุ่มยานยนต์สัญชาติไทย และบริษัทกลุ่มยานยนต์ข้ามชาติ ด้วยวิธี Exponential Smoothing Methodส าหรับใช้ประกอบการตัดสินใจซื้อ-ขาย
หุ้นสามัญ ลดความเสี่ยงในการขาดทุน และเพิ่มความสามารถในการท าก าไร ซึ่งผู้วิจัยมีขั้นตอนการด าเนินงานดังน้ี 
 ประชากรและขนาดของกลุ่มตัวอย่างคือบริษัทข้ามชาติกลุ่มยานยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย โดยที่บริษัทต้องมีการด าเนินธุรกิจข้ามพรมแดน (มากกว่า 
1 ประเทศ)และจดทะเบียนหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทยมาไม่น้อยกว่า 8 ปี ปฏิทินรวมทั้งต้องไม่ถูกขึ้นเคร่ืองหมายSP หรือ NP หรือ NCในระหว่างวันที่ 3 มกราคม พ.ศ. 
2550 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558ส่วนบริษัทสัญชาติไทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย ต้องเป็นบริษัทที่ไม่มีการด าเนินธุรกิจข้ามพรมแดน (ไม่เกินกว่า 1 ประเทศ - 
ประเทศไทย)และจดทะเบียนหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทยมาไม่น้อยกว่า 8 ปี ปฏิทินรวมทั้งต้องไม่ถูกขึ้นเคร่ืองหมายSP หรือ NP หรือ NCในระหว่างวันที่ 3 มกราคม พ.ศ. 
2550 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
 การเก็บรวบรวมข้อมูลเก็บรวบรวมข้อมูลราคาปิดหุ้นสามัญของบริษัทสัญชาติไทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต์ ย้อนหลัง 8 ปี และเก็บ
รวบรวมข้อมูลราคาปิดของหุ้นสามัญบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต์ ย้อนหลัง 8 ปี (ตั้งแต่ปี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 -31ธันวาคม พ.ศ. 
2558) 

 การวิเคราะห์ข้อมูลวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรมเอ็กเซล 2010 ทั้ง 4 วิธี คือ Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing, Holt-Winters-additive, 
Holt-Winters-Multiplicative เลือกการเปรียบเทียบค่าพยากรณ์กับค่าจริง ด้วยเคร่ืองมือทางสถิติตามด้านล่าง โดยเลือกเคร่ืองมือที่มีค่าต่ าที่สุด ล าดับน้ าหนักการให้ความส าคัญเรียงจาก
มากไปน้อยตามด้านล่าง โดยการพยากรณ์ล่วงหน้า 1เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน และน ามาเปรียบเทียบกับราคาปิดจริง ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2558 - 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558โดยใน
ระยะ 1 เดือนจะใช้การเปรียบเทียบรายวัน ระยะ 6 เดือน และ 12 เดือนจะใช้ราคาเฉลี่ยต่อเดือน 

 

ราคาหุน้สามญับริษทัสัญชาติไทย 

กลุ่มยานยนต ์

ระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

การเปรียบเทียบราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติ กบับริษทัสัญชาติ

ไทย ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์

ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ  

กลุ่มยานยนต ์

ระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

การพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย 

 

วัตถุประสงค์ในการวิจัย 
1. เพื่อศึกษาราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต์ระหว่างปี 2550 ถึง 2558 
2. เพื่อพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต์ ด้วยวิธี Exponential Smoothing Method 
3. เพื่อเปรียบเทียบราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติ กับบริษัทสัญชาติไทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต์ระหว่างปี 2550 ถึง 2558 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปผลการวิจัย 
 ผลการศึกษาราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต์ระหว่างปี 2550 ถึง 2558 
 ผลการศึกษาราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติ กลุ่มยานยนต์ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย พบว่า มีความผันผวนด้านราคาปิดค่อนข้างต่ า เมื่อเปรียบเทียบจาก
ค่าเฉลี่ยราคาปิดจริง กับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานราคาปิดจริง ซึ่งมักจะมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นในช่วงเดือนสุดท้ายของแต่ละไตรมาส  
 
 ผลการพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต์ล่วงหน้า 1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน 
 การพยากรณ์ระยะสั้น 1 , 6  และ 12  เดือน นั้นวิธีที่เหมาะสมส าหรับการพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญ คือ Holt-Winter-Multiplicative  เน่ืองจากข้อมูลที่น ามาใช้ในการคาดคะเนมีการ
เปลี่ยนแปลงตามฤดูกาล และมีสัดส่วนเปลี่ยนแปลงไปตามช่วงเวลาของข้อมูล ให้รูปแบบการพยากรณ์มีความแม่นย าที่สุด 
 
 ผลการเปรียบเทียบราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต์ระหว่างปี 2550 ถึง 2558 
 จากการพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติ กลุ่มยานยนต์ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทยราคาต่อหน่วยหุ้นสามัญ ของทั้ง 5 บริษัท ได้แก่บริษัทอาปิโก 
ไฮเทค จ ากัด (มหาชน) อักษรย่อ AHบริษัท อีซึ่นเพ้นท์ จ ากัด (มหาชน) อักษรย่อ EASONบริษัท กู๊ดเยียร์(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)อักษรย่อGYTบริษัท ฮั้วฟง รบัเบอร์ (ไทยแลนด์) 
จ ากัด (มหาชน) อักษรย่อ HFT บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน )อักษรย่อ IRC มีราคาแปรผันตามกันทั้งการปรับราคาต่อหน่วยขึ้นและการปรับราคาต่อหน่วยลง เมื่อ
เปรียบเทียบจากดัชนีราคาปิดจริงของหุ้นสามัญบริษัทข้ามชาติ กลุ่มยานยนต์  
 
 ผลการเปรียบเทียบความแตกต่างของการเคลื่อนไหวดัชนีราคาหุ้นสามัญของบริษัทสัญชาติไทย กับบริษัทข้ามชาติกลุ่มยานยนต์โดยอาศัยหลักการ Exponential Smoothing 
Method 
 ผลการเปรียบเทียบความแตกต่างในการพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญบริษัทสัญชาติไทยกับราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติโดยใช้ดัชนีราคาหุ้นสามัญ พบว่า รูปแบบที่ดีที่สุดในการ
พยากรณ์ล่วงหน้า 12 เดือน คือ  วิธี Holt-Winter-Multiplicative จึงสรุปได้ว่าการพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญบริษัทสัญชาติไทยกับบริษัทข้ามชาติ มีความคล้ายคลึงกันในด้านชุดข้อมูลอนุกรม
เวลา (time series data) ซึ่งชุดข้อมลูแนวโน้มเวลาให้ความส าคัญกับข้อมูลในปัจจุบันมากกว่าอดีต และพบว่าดัชนีหุ้นสามัญของบริษัทสัญชาติไทยมีค่าเปอร์เซ็นต์ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานสูง
กว่าดัชนีหุ้นสามัญบริษัทข้ามชาติประมาณ 1.8 เท่า โดยดัชนีราคาหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติมีช่วงการลงทุนอยู่ที่ 103.1225±3.5387 และดัชนีราคาหุ้นสามัญบริษัทสัญชาติไทย มีช่วงการ
ลงทุนอยู่ที่ 160.4675±9.9274 แสดงว่าดัชนีหุ้นสามัญบริษัทข้ามชาติมีความเสี่ยงในการลงทุนที่ต่ ากว่า เนื่องจากอัตราความผันผวนน้อยกว่า 

อภิปรายผลการวิจัย 
 ผลการศึกษาหุ้นในกลุ่มอุสาหกรรมยานยนต์ทั้งในกลุ่มของหุ้นสามัญข้ามชาติ และหุ้นสามัญทั่วไปที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย พบว่าหุ้นปรับตัวสูงขึ้นในไตรมาส
ที่ 1 ทรงตัวในไตรมาสที่ 2 ขึ้นสูงจุดสูงสุดในไตรมาสที่ 3 และปรับตัวลงในไตรมาสที่ 4 ซึ่งแสดงถึงแนวโน้มเวลาและฤดูกาลเน่ืองจากค่าที่ดีที่สุดในการพยากรณ์คือ Holt-winters-
multiplicative ซึ่งท าให้เกิดค่า MSE RMSE และ MAPE ที่ต่ าที่สุด หุ้นสามัญข้ามชาติ และหุ้นสามัญทั่วไปมีความแตกต่างในเร่ืองค่าความผันผวนโดยที่หุ้นสามัญข้ามชาติจะมีความผันผวน
น้อยกว่าหุ้นสามัญทั่วไป ซึ่งสอดคล้องกับ ธัญญารัตน์ ไชยวันดี (2555) ที่ได้กล่าวไว้ว่า ค่าการส่งออกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นทุกปีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 - พ.ศ. 2559 โดยมูลค่าการส่งออกรถยนต์ 
และชิ้นส่วนจะมีมูลค่ามากสดุในไตรมาสที่ 3 และสอดคล้องกับ ภานุพงศ์ หอมนาน (2555) ที่ได้กล่าวไว้ว่า การส่งออกจะเพิ่มขึ้นเร่ือย  ๆ จากเดือนที่ 1  ถึงเดือนที่ 4 ซึ่งท าใหท้ราบถึงวัฏจักร
ของการเคลื่อนไหวของราคาหุ้นหรือความต้องการในการซื้อในแต่ละช่วงของอุตาหกรรมยานยนต์ จึงใช้ประโยชน์ในการวางแผนล่วงหน้าเพื่อรับมือกับสถานการ หรือ เตรียมความพร้อมสู่
การเปลี่ยนแปลงได้ถูกต้อง และทันท่วงที 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อเสนอแนะ 
 
 ด้านบริษัทข้ามชาติ กลุ่มยานยนต์ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย 
 1.  AH :บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน) 
 มีความผันผวน และความเสี่ยงในการลงทุนค่อนข้างสูง หุ้นอยู่ในช่วงขาลงมีแนวโน้มขึ้นในช่วงปลายไตรมาสที่4  โดยมีอัตราการท าก าไรคาดหวังที่ 10.11% ช่วงการลงทุนอยู่ที่ 
13.43±1.358  ในปี 2016 
 2.  EASON :บริษัท อีซึ่นเพ้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
 มีความผันผวน และความเสี่ยงในการลงทุนระดับกลาง จังหวะการลงทุนเข้าช่วงปลายไตรมาสที่ 3 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสที่ 4 โดยมีอัตราการท าก าไรคาดหวังที่ 5.42% ช่วง
การลงทุนอยู่ที่  2.93±0.159  ในปี 2016 
 3.  GYT :บริษัท กู๊ดเยียร์(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
 มีความผันผวน และความเสี่ยงในการลงทุนค่อนข้างต่ า ราคาปรับเปลี่ยนน้อยเหมาะแกผู้ลงทุนในระยะยาว ควรอาศัยการจับจังหวะการลงทุนประกอบเพื่อหา จังหวะการลงทุนเข้า
ช่วงต้นไตรมาสที่ 1 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสที่ 2 หรือเข้าช่วงกลางไตรมาสที่3 และออกช่วงปลายไตรมาสที่4  โดยมีอัตราการท าก าไรคาดหวังที่ 3.60% ช่วงการลงทุนอยู่ที่  412.5 
±14.87  ในปี 2016 
 4.  HFT :บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
 มีความผันผวน และความเสี่ยงในการลงทุนสูง ดังนั้นควร แนวโน้มขาขึ้น จากต้นปี 2015 ควรศึกษาถึงตัวแปรที่มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงราคาก่อนตัดสินใจลงทุน  จังหวะ
การลงทุนเข้าช่วงต้นไตรมาสที่ 3 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสที่ 4 โดยมีอัตราการท าก าไรคาดหวังที่ 18.82% ช่วงการลงทุนอยู่ที่ 4.32±0.815  ในปี 2016 
 5.  IRC :บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
 มีความผันผวน และความเสี่ยงในการลงทุนค่อนข้างสูง ดังนั้นควร อาศัยการจับจังหวะการลงทุน เพื่อเข้าช่วงต้นไตรมาสที่ 3 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสที่ 4 โดยมีอัตราการท า
ก าไรคาดหวังที่ 10.93% ช่วงการลงทุนอยู่ที่ 17.54 ± 1.91  ในปี 2016 
 
 ด้านการลงทุน 
 จากการเปรียบเทียบ ภาพที่ 4-1 และภาพที่ 4-2 จะเห็นได้ว่าดัชนีหุ้นสามัญของบริษัททั่วไป กลุ่มยานยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย จะมีความแปรปรวนต่ า เมื่อ
เปรียบเทียบกับดัชนีหุ้นสามัญของบริษัทข้ามชาติ ซึ่งแสดงให้เห็นแนวโน้มการลงทุน โดยผู้วิจัยท าการสรุปเป็นข้อ ๆ ได้ดังนี้ 
 1.  การลงทุนในหุ้นสามัญทั่วไป กลุ่มยานยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทยจะมีความเสี่ยงในการลงทุนสูงกว่าและมีโอกาสท าก าไร และขาดทุนสูงกว่าการลงทุน
ในหุ้นสามัญข้ามชาติ กลุ่มยานยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย  
 2.  เพื่อลดความเสี่ยงในการลงทุนควรใช้หลักการของ Exponential smoothing method ในการประเมิน และพยากรณ์ราคาหุ้นสามัญล่วงหน้าเพื่อลดความเสี่ยง 
 3.  สามารถตรวจสอบแนวโน้มเวลาโดยใช้หลักการของ Exponential smoothing method เพื่อจับจังหวะการลงทุน 
 
 ด้านงานวิจัยในครั้งต่อไป 
 เน่ืองจากปัจจัยในการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นสามัญมีหลายปัจจัย แต่การวิจัยในคร้ังนี้ ผู้วิจัยได้ท าการวิจัย โดยวิธี Exponential smoothing method ซึ่งอธิบายความสัมพันธข์อง
อนุกรมเวลาได้ดี โดยไม่ได้น าปัจจัยด้านอ่ืน ๆ มาท าการวิเคราะห์ ดังนั้นในการวิจัยครั้งต่อไป ผู้วิจัยจึงแนะน าให้ศึกษาในเร่ืองผลกระทบจากปัจจัยภายนอก และปรากฏการแส้ม้าที่เกิดขึ้น
จากการพยากรณ์โดยวิธี Exponencial Smoothing Method เพื่อความแม่นย าในการพยากรณ์ที่มากขึ้น โดยมีปัจจัยของผลกระทบภายนอกดังนี้ 
 1.  อัตราส่วนทางการเงินของบริษัท 
 2.  สภาวะเศรษฐกิจ 
 3.  นโยบายของรัฐบาล 
 4.  ช่วงความถี่ในการค านวน 
 5.  เงินปันผล 
 6.  อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท 
 7.  อัตราเงินเฟ้อ 
 8.  นโยบายบริษัท 
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 ฐชัพงศ ์พงษธ์ญัการณ์: การพยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนตโ์ดยวธีิ Exponential Smoothing Method. 
(PRICE PREDICTION OF COMMON STOCK AT MULTINATIONAL COMPANIES 
REGISTRERED IN STOCK EXCHANGE OF THAILAND IN AUTOMOBILE MODE USING 
EXPONENTIAL SMOOTHING METHOD) 
อาจารยค์วบคุมงานนิพนธ์: ดร.ณภคัอร ปุณยภาภสัสร  Ph.D., 60 หนา้. ปี พ.ศ. 2559. 
 
 การวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจยานยนตด์ว้ยวธีิ Exponential Smoothing Method.
จ านวน 4 วธีิ Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  Holt-winters-
additive,  และ Holt-winters-Multiplicative ส าหรับพยากรณ์ 1 เดือน ระยะกลาง 6 เดือน และ ระยะ
ยาว 12 เดือน  และเปรียบเทียบความแตกต่างของราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์กบั หุน้สามญัของทัว่ไปท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์
 ผลการวจิยัพบวา่ ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์มีแนวโนม้เวลา และแตกต่างจาก หุน้สามญัทัว่ไปท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์เน่ืองจากหุ้นสามญัของบริษทั
ขา้มชาติมีความผนัผวนนอ้ยกวา่ หุน้สามญัของบริษทัทัว่ไป 
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 TATCHPONG PONGTHANYAKARN: PRICE PREDICTION OF COMMON 
STOCK AT MULTINATIONAL COMPANIES REGISTRERED IN STOCK EXCHANGE OF 
THAILAND IN AUTOMOBILE MODE USING EXPONENTIAL SMOOTHING METHOD. 
ADVISORS: NAPAK-ON PUNYAPAPASSORN, PH., D., CHAMNAN 
NGAMMANEEUDOM, Ph.d., MALAI KORNKEUWSOMNEUK, Ph.d.,  60 P. 2016.  
 
 This research attempts to study price prediction of common stock at multinational 
companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode using four exponential 
smoothing methods including Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  
Holt-Winters-additive,  and Holt-Winters-Multiplicative in short term prediction or one month, 
medium term prediction or six months and, long term prediction or twelve months as well as to 
study the difference of common stock in multinational companies registered in Stock Exchange of 
Thailand in Automobile Mode and common stock of general companies registered in Stock 
Exchange of Thailand in Automobile Mode. '  
 The findings reveal that it could predict the price of common stock in multinational 
companies registered in Stock Exchange of Thailand in Automobile Mode. Tendency of time and 
common stock in multinational companies registered in Stock Exchange of Thailand in 
Automobile Mode were different from common stock in general companies registered in Stock 
Exchange of Thailand in Automobile Mode since common stock in multinational companies were 
less fluctuated than common stock in general companies.  
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บทที ่1 

บทน ำ 

 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 

 เน่ืองจากในปัจจุบนัมีผูส้นในในการลงทุนเพิ่มมากข้ึนซ่ึงทางเลือกท่ีนิยมลงทุนใน

ปัจจุบนัคือหุน้สามญั ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนการลงทุนท่ีสูง โดยเม่ือเปรียบเทียบดชันีตลาด

หลกัทรัพย ์ปี 2518 กบัปี 2559 พบวา่เพิ่มข้ึนจาก 100 จุด 1300 จุด หรือ เพิ่มข้ึน 1300% 

(Efinancethai, 2559) ดงันั้นเพื่อเป็นการลดความเส่ียงในการลงทุนและเพิ่มประสิทธิภาพในการท า

ก าไร ผูว้จิยัจึงศึกษาการลงทุนในหุน้ของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ

ไทย เน่ืองจากบริษทัขา้มชาติเป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (มากกวา่ 1 ประเทศ) โดย

การด าเนินงานเป็นไปภายใตก้ลยทุธ์และนโยบายของบริษทัแม่ ซ่ึงโดยทัว่ไปในการนบับริษทั/

หน่วยธุรกิจท่ีเป็นเครือข่ายของบริษทัขา้มชาติ มกัใชเ้กณฑส์ัดส่วนการถือหุน้ตั้งแต่ร้อยละ 10 ข้ึน

ไปหรือเทียบเท่า ซ่ึงถือวา่เป็นสัดส่วนท่ีมีผลต่ออ านาจในการบริหาร ดงันั้นจึงท าใหมี้ทุนจด

ทะเบียนท่ีสูง มีนโยบายการลงทุนและการบริหารท่ีชดัเจนเป็นระบบ มีมาตราฐานระดบัสากล เป็น

ผลใหหุ้น้สามญัของบริษทัขา้มชาตินั้นมีความความเส่ียงในการลม้ละลายหรือขาดทุนของกิจการ

นอ้ยต ่ากวา่หุ้นสามญัทัว่ไป (เดือนเด่น นิคมบริรักษ,์ 2550) ซ่ึงการวจิยัน้ีผูว้จิยัมุ่งศึกษากลุ่มธุรกิจ

สินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตเ์น่ืองจากตอ้งการศึกษาในส่วนปลายน ้าของห่วงโซ่

อุปทานเพราะการเปล่ียนแปลงของปลายน ้าจะส่งผลทางตรงต่อการท าก าไรของกิจการใน chain 

ทั้งหมด กล่าวคือหากปลายน ้ ามีการเติบโตสูงข้ึน ตน้น ้าของห่วงโซ่อุปทานก็จะเติบโตข้ึนเพื่อ

รองรับความตอ้งการของปลายน ้า หรือในทางตรงขา้มหากปลายน ้ามีการเติบโตแบบถดถอย ตน้น ้า

ของห่วงโซ่อุปทานก็จะเติบโตแบบถดถอยข้ึนเพื่อปรับตวัรองรับความเปล่ียนแปลงของปลายน ้า 

(กรมส่งเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม, 2558) 

 การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นสามญัน่าจะเกิดจากการคาดการณ์ถึงผลตอบแทนต่าง ๆ  

ท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บในอนาคตในรูปของเงินปันผล และส่วนต่างของราคาท่ีเปล่ียนแปลงจากเดิมใน

หุน้สามญั หรือกล่าวไดว้า่หากผูล้งทุนคาดการณ์วา่หุ้นสามญัตวัใดจะสามารถท าก าไรตามความ 



2 
 

คาดหวงัของผูล้งทุนไดแ้ลว้ผูน้ั้นจะลงทุนในหุน้สามญันั้น ในทางกลบักนัหากผูล้งทุนเล่งเห็นวา่ผู ้

สามญัตวันั้น ๆ ไม่สามารถท าก าไรไดต้ามความคาดหวงัของนกัลงทุนแลว้ผูล้งทุนนั้น ๆ จะไม่

ลงทุนในหุน้สามญัตวันั้น หรือ อาจจะซ้ือในราคาท่ีต ่ากวา่เพื่อเพื่อลดทอนความเส่ียงในการลงทุน

จึงสรุปไดเ้ป็น 2 ปัจจยัหลกั ๆ ไดด้งัน้ี 1) ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุนในหุน้สามญั 

2) ความเส่ียงจากการลงทุนท่ีผูล้งทุนตอ้งแบกรับ 

 กล่าวคือปัจจยัขา้งตน้ท่ีจะเป็นตวัก าหนดราคาท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญั ซ่ึงผูล้งทุนจะ

วเิคราะห์ราคาหุ้นสามญัท่ีแทจ้ริงไดจ้ากปัจจยัดงัต่อไปน้ี 

ภาพท่ี 1-1 ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหุน้สามญั (ตลาดหลกัทรัพย ์แห่งประเทศไทย ,2558) 

 จากขอ้มูล (แผนภาพท่ี 1-1) เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และบริษทั แปรผนัตรงต่อ

ผลตอบแทน และความเส่ียง ซ่ึงผลตอบแทน และความเส่ียง แปรผนัตรงต่อมูลค่าท่ีแทจ้ริง ซ่ึงจะ

แปรผนัตรงต่อราคาหุ้นสามญั หากเราสามารถวเิคราะห์สถาการณ์ท่ีแทจ้ริงไดแ้ลว้เราจะสามารถ

พิจารณามูลค่าท่ีแทจ้ริงของราคาหุน้สามญัไดน้ัน่เอง 

 สภาพหุน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนตใ์นปัจจุบนั พ.ศ. 2559 อยูใ่นสภาพ ทรงตวั

หลงัจาก ตกลงในช่วงปี พ.ศ. 2558 เน่ืองจากสภาพเศรษฐกิจท่ีไม่ดีนกั ยอดขายรถยนตจึ์งลดลง และ

ผลกระทบจากนโยบายรถยนตค์นัแรก ท่ีท าใหค้วามตอ้งการสูงเกินสถานการณ์ปกติ ซ่ึงส่งผล

กระทบต่อยอดขายในไตรมาสหลงัจากส้ินสุดนโยบาย ดา้นแนวโนม้ราคายงัคงทรงตวัอยูใ่นระดบัท่ี

ไม่น่าพึงพอใจนกั ซ่ึงในระยะยาวยงัคงจะกลบัมาพื้นตวั หากเศรษฐกิจมีแนวโนม้ปรับตวัข้ึน 

 การพยากรณ์หุน้สามญัเป็นการคาดการณ์หรือประมาณการราคาหุน้สามญัในอนาคต 

โดยอาศยัขอ้มูลในอดีต หรือปัจจุบนั หรือวจิารณญาณ ความรู้ ประสบการณ์ของบุคคล เพื่อช่วยใน

การตดัสินใจท่ีถูกตอ้ง เทคนิคการพยากรณ์นั้นมีหลากหลายวธีิดว้ยกนั ซ่ึงการพยากรณ์ โดยอาศยั

หลกัการ Exponential Smoothing Method เป็นวธีิหน่ึงท่ีนิยม เน่ืองจากตวัแบบค่อนขา้งมีความ

เท่ียงตรงสูง การสร้างตวัแบบท าไดง่้าย สามารถท าความเขา้ใจตวัแบบไดง่้าย ใชข้อ้มูลจ ากดัจึงท า

ใหส้ิ้นเปลืองหน่อยคอมพิวเตอร์นอ้ย และใชเ้วลาในการค านวณนอ้ย 

เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม 
และบริษทั

ผลตอบแทน 
และความเส่ียง

มูลค่าท่ีแทจ้ริง ราคาหุน้สามญั
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 ดงันั้นผูว้ิจยัจึงสนใจศึกษาการพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตโ์ดยใชห้ลกัการพยากรณ์ดว้ยวธีิการปรับเรียบ

แบบเอก็โพแนนเชียล (Exponential Smoothing Method) ในการอธิบายแนวโนม้ราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติ และศึกษาความแตกต่างของการเคล่ือนไหวของราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป กบัหุน้

สามญัของบริษทัขา้มชาติ ส าหรับใชป้ระกอบการตดัสินใจซ้ือ-ขายหุน้สามญั โดยลดความเส่ียงใน

การขาดทุน และเพิ่มความสามารถในการท าก าไร 

 

ค ำถำมของกำรวจิัย 

 1.  การเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป กบัดชันีราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนตมี์แนวโนม้ของเวลาหรือไม่ อยา่งไร 

 2.  การเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป กบัดชันีราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์สามารถเปรียบเทียบความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ อยา่งไร 

 3.  สามารถพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มยานยนต ์ในระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 ล่วงหนา้ใน 1 เดือน 6 เดือน และ 12 

เดือน ไดอ้ยา่งไร 

 4.  การเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป กบัดชันีราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์มีความแตกต่างกนัหรือไม่ อยา่งไร 

 

วตัถุประสงค์ของกำรวจิัย 

 1.  ศึกษาราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยกลุ่มยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

 2.  เปรียบเทียบราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยกลุ่มยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

 3.  พยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยกลุ่มยานยนตล่์วงหนา้ใน1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน 
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 4.  ศึกษาความแตกต่างของการเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป และ

ดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตโ์ดยอาศยัหลกัการ Exponential Smoothing 

Method 

 

กรอบแนวคดิในกำรวจิัย 

 ในการวจิยัคร้ังน้ีผูว้จิยัไดท้  าการพยากรณ์ โดยวธีิ Exponential smoothing method เป็น

การพยากรณ์ โดยอาศยัอนุกรมเวลาในอดีต เพื่อพยากรณ์หรือคาดคะเนส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ซ่ึง

ผูว้จิยัไดก้  าหนดตวัในการวจิยัอนัประกอบดว้ยตวัแปรอิสระ และตวัแปรตาม ดงัน้ี 

 

      ตัวแปรอสิระ           ตัวแปรตำม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1-2 กรอบแนวคิดในการวจิยั  

 

ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 

 เพื่อน าผลการศึกษามาใชเ้ป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจส าหรับซ้ือหุ้นสามญัของ

บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนต ์ และยงัช่วยในการ

เตรียมความพร้อมของอุตสาหกรรมยานยนต ์เพื่อเตรียมพร้อมปรับตวัตามความตอ้งการของผู ้

ปริโภคล่วงหนา้ 

ราคาหุน้สามญับริษทัสัญชาติไทย 

กลุ่มยานยนต ์

ระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

 

การเปรียบเทียบราคาหุ้นสามญัของ

บริษทัขา้มชาติ กบับริษทัสัญชาติ

ไทย ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์

 

ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ  

กลุ่มยานยนต ์

ระหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

การพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย 
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ขอบเขตของกำรวจิัย 

 ขอบเขตด้ำนประชำกร 

 หุน้สามญับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ: 

สินคา้อุตสาหกรรม ซ่ึงมีจ านวน 120 รายช่ือ ซ่ึงผูว้จิยัเจาะจงศึกษาในหมวดธุรกิจยานยนต ์ซ่ึงมี

จ านวน 19 ราย โดยผูว้จิยัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกดงัต่อไปน้ี 

 ขอบเขตด้ำนเนือ้หำ 

 การวจิยัคร้ังน้ีใชห้ลกัการ Exponential Smoothing Methodศึกษาเฉพาะการเปล่ียนแปลง

ของราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป และราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนตร์วมทั้ง

พยากรณ์ราคาหุน้สามญัล่วงหนา้ใน 1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือนในบริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั 

(มหาชน),บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน),บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ,บริษทั 

ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จ  ากดั (มหาชน)และบริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

 ขอบเขตช่วงเวลำ 

 การวจิยัคร้ังน้ีใชร้าคาปิดของหุน้ยอ้นหลงัรายวนัตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 -  

31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558โดยผูว้จิยัจะน าขอ้มูลราคาปิดยอ้นหลงั ตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 - 

31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557  ส าหรับใชใ้นการท าดชันีหุน้สามญัทวัไป และดชันีราคาหุน้สามญัของ

บริษทัขา้มชาติ โดยก าหนดวนัฐาน คือ 3 มกราคม พ.ศ. 2550โดยจะน าขอ้มูลดชันีทั้งสองมาท าการ

พยากรณ์ล่วงหนา้ใน 1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน และเปรียบเทียบกบัค่าจริง ระหวา่งวนัท่ี  

1 มกราคม พ.ศ. 2558 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 

 

ข้อจ ำกดักำรวจิัย 

 ดว้ยการศึกษาน้ีมีขอ้จ ากดัดา้นเวลาและทรัพยากร ผูว้ิจยัจึงไม่ไดน้ าปัจจยัดา้น

สภาพแวดลอ้มภายในและภายนอกองคก์ร ท่ีอาจส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นสามญั

มาร่วมวเิคราะห์ดว้ย เช่น อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั สภาวะเศรษฐกิจ นโยบายของรัฐบาล 

เป็นตน้ 
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นิยำมค ำศัพท์เฉพำะ 

 บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมายถึง บริษทัท่ีมีการ

ด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (มากกวา่ 1 ประเทศ) ซ่ึงตอ้งจดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศไทยมาไม่นอ้ยกวา่ 5 ปี ปฏิทิน และตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP หรือ NP หรือ NCใน

ระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558ในท่ีน้ีไดแ้ก่ บริษทั อาปิโก ไฮเทค 

จ ากดั (มหาชน),บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)

บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) และบริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

 บริษทัทัว่ไปท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมายถึง บริษทัท่ีไม่มีการ

ด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (ไม่เกินกวา่ 1 ประเทศ) ซ่ึงตอ้งจดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศไทยมาไม่นอ้ยกวา่ 5 ปี ปฏิทิน และตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP หรือ NP หรือ NCใน

ระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558ไดแ้ก่ บริษทั ไทยสโตเรจ แบตเตอร่ี 

จ  ากดั (มหาชน) บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) บริษทั อินเตอร์ไฮด์ จ  ากดั 

(มหาชน) บริษทั สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั 

(มหาชน) บริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั 

(มหาชน) บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) 

และบริษทั ไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน) 

 Exponential smoothing method หมายถึง การคาดคะเนแนวโนม้เวลา แบบปรับเรียบ

ขอ้มูลใหเ้ป็นเส้นตรง โดยอาศยัค่าคงท่ีในการปรับเรียบขอ้มูล 

 SET Index หรือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ ดชันีท่ีสะทอ้นความ
เคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท์ั้งหมด โดยค านวณจากหุ้นสามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (รวมหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย)์ ยกเวน้หุ้นท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 1 ปี ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยค์  านวณ
โดยใชว้ธีิถ่วงน ้าหนกัดว้ยมูลค่าตามราคาตลาด (Market capitalization weighted) ดว้ยการ
เปรียบเทียบมูลค่าตลาดในวนัปัจจุบนัของหลกัทรัพย ์(Current market value) กบัมูลค่าตลาด
หลกัทรัพยใ์นวนัฐานของหลกัทรัพย ์(Base market value) คือ วนัท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงดชันีมีค่า
เร่ิมตน้ท่ี 100 จุด 
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 SET 50  คือ ดชันีราคาหุน้ท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัท าข้ึนอีกตวัหน่ึง เพื่อใช้
แสดงระดบัและความเคล่ือนไหวของราคาหุน้สามญั 50 ตวัท่ีมีมูลค่าตลาดสูงและการซ้ือขายมี
สภาพคล่องสูงอยา่งสม ่าเสมอ เป็นดชันีประเภท Composite index มีสูตรและวธีิการค านวณเป็น
เช่นเดียวกบัการค านวณ SET Index แต่ใชว้นัท่ี 16 สิงหาคม 2538 เป็นวนัฐาน และก าหนดค่าดชันี
เร่ิมตน้ท่ี 100 จุด 
 SET100 Index คือ ดชันีตวัใหม่ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ท่ีใชว้ดัระดบัราคาของหลกัทรัพย์
เหมือนกบั SET Index และSET50 Index แต่ SET Index วดัราคาของหลกัทรัพยทุ์กตวัในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ส่วน SET50 Index ก็วดัเฉพาะหลกัทรัพยจ์  านวนแค่ 50 ตวัเท่านั้น ซ่ึงพอเป็น SET100 
Index ก็เพิ่มจ านวนหลกัทรัพยข้ึ์นมาเป็น 100 ตวั  
 SETHD หรือ SET High Dividend 30 Index คือ ดชันีสะทอ้นความเคล่ือนไหวราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนจ านวน 30 แห่ง ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง 
(Market capitalization) มีสภาพคล่องการซ้ือขายสูงอยา่งสม ่าเสมอ และมีการจ่ายเงินปันผลสูง
ต่อเน่ืองซ่ึง ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ปิดตวัดชันีชุดเม่ือวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2554 
 mai หรือ ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ จดัตั้งข้ึนโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อ

ระดมทุนส าหรับบริษทัขนาดกลางหรือขนาดยอ่มท่ีมีการเติบโตสูงหรือมีมูลค่าราคาตลาดท่ีสูง โดย

กฎเกณฑใ์นการจะเขา้ตลาดไดจ้ะผอ่นปรนกวา่การเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์SET มีทุนช าระแลว้นอ้ย

กวา่ 20 ลา้นบาท  

 Trading Halt หรือ H คือ เคร่ืองหมายแสดงการหา้มซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเป็น

การชัว่คราวโดยแต่ละคร้ัง มีระยะเวลาไม่เกินกวา่หน่ึงรอบการซ้ือขายซ่ึงตลาดหลกัทรัพยมี์

หลกัเกณฑใ์นการข้ึน เคร่ืองหมาย H ดงัน้ี 

 1.  มีขอ้มูลหรือข่าวสารท่ีส าคญัท่ีอาจมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหลกัทรัพย ์

หรือต่อการตดัสินใจในการลงทุนหรือต่อการเปล่ียนแปลงในราคาของหลกัทรัพยซ่ึ์ง ตลาด

หลกัทรัพยย์งัไม่ไดรั้บรายงานจากบริษทั และอยูใ่นระหวา่งการสอบถามขอ้ เท็จจริง และรอ 

ค าช้ีแจงจากบริษทัและตลาดหลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัสามารถช้ีแจงไดใ้นทนัที 

 2. ภาวะการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัใดบริษทัหน่ึงน่าสงสัยวา่จะมีผูล้งทุนบางกลุ่ม 

ทราบขอ้มูลหรือข่าวสารท่ีส าคญั และอยูใ่นระหวา่งการสอบถามขอ้เท็จจริงจากบริษทั และตลาด

หลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัสามารถช้ีแจงไดท้นัที 
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 3. บริษทัร้องขอให้ตลาดหลกัทรัพยส์ั่งหา้มการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องตนเป็นการ

ชัว่คราว เน่ืองจากบริษทัอยูใ่นระหวา่งรอการเปิดเผยขอ้มูลหรือข่าวสารท่ีส าคญั และตลาด 

หลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัสามารถช้ีแจงไดใ้นทนัที 

 4. มีเหตุอ่ืนใดท่ีอาจมีผลกระทบอยา่งร้ายแรงต่อการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น 

 Trading Suspension หรือ SP คือ เคร่ืองหมายแสดงการหา้มซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ด

ทะเบียนเป็นการชัว่คราว โดยแต่ละคร้ัง มีระยะเวลาเกินกวา่หน่ึงรอบการซ้ือขายซ่ึงตลาดหลกัทรัพย์

มีหลกัเกณฑใ์นการข้ึน เคร่ืองหมาย SP ดงัน้ี 

 1. เม่ือเกิดกรณีเช่นเดียวกบัขอ้ 1 ถึง 3 ของการข้ึนเคร่ืองหมาย H และตลาด หลกัทรัพย ์

เห็นวา่บริษทัไม่สามารถช้ีแจงหรือเปิดเผยขอ้มูลไดใ้นทนัที 

 2. บริษทัฝ่าฝืนหรือละเลยไม่ปฏิบติัตามฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดลกัทรัพย ์

ขอ้บงัคบั ระเบียบ ประกาศ ค าสั่ง มติคณะกรรมการ ขอ้ตกลง ตลอดจนหนงัสือเวยีน ท่ีตลาด

หลกัทรัพยก์ าหนดใหบ้ริษทัปฏิบติัตาม 

 3. บริษทัไม่น าส่งงบการเงินใหต้ลาดหลกัทรัพยภ์ายใน 5 วนันบัแต่วนัท่ีตลาดลกัทรัพย์

ข้ึน เคร่ืองหมาย NP ไวบ้นกระดานของหลกัทรัพย ์

 4. บริษทัน าส่งงบการเงินล่าชา้ติดต่อกนั 3 คร้ัง 

 5. หลกัทรัพยอ์ยูร่ะหวา่งการพิจารณาเพิกถอนหรืออยูร่ะหวา่งการปรับปรุงสถานภาพ

 เพื่อให ้พน้ข่ายการถูกเพิกถอน 

 6. หลกัทรัพยจ์ะครบก าหนดเวลาในการไถ่ถอนหรือการแปลงสภาพหรือการใชสิ้ทธิ 

หรือ การขายคืน 

 7. มีเหตุการณ์ท่ีอาจส่งผลกระทบร้ายแรงต่อการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

 Notice pending หรือ NP คือ บริษทัจดทะเบียนมีขอ้มูลท่ีตอ้งรายงานและตลาด

หลกัทรัพยอ์ยูร่ะหวา่งรอขอ้มูลจากบริษทั 

 Notice received หรือ NR คือ ตลาดหลกัทรัพยไ์ดรั้บการช้ีแจงขอ้มูลจากบริษทัจด

ทะเบียนท่ีไดมี้การ Pending หรือ NPไวแ้ลว้และจะข้ึนเคร่ืองหมาย NR เป็นเวลา 1 วนั 

 Non-compliance หรือ NC คือ หลกัทรัพยท่ี์เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนของบริษทัจดทะเบียน 
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 Call market หรือ CM คือ บริษทัจดทะเบียนท่ีการกระจายการถือหุน้ของบริษทัไม่

ครบถว้นตามหลกัขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรัพย ์คือ การด ารงสถานะบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดใหหุ้้นสามญัของบริษทันั้น ๆ ท าการซ้ือขายโดยวธีิการ 

Call market 

 Stabilizations หรือ ST คือ การซ้ือหุน้เพื่อส่งมอบหุน้ท่ีจดัสรรเกินของหุ้นบริษทัจด

ทะเบียนท่ีมี 

 การเปล่ียนเปล่ียนของราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ในอดีต หมายถึง

การเปล่ียนแปลงราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนตใ์นอดีต โดยเปรียบเทียบราคาปิด 

รายวนั รายสัปดาห์ รายเดือน รายไตรมาส หรือ รายปี 

 การเปล่ียนเปล่ียนของราคาหุ้นสามญัของบริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต ์หมายถึง การ

เปล่ียนแปลงราคาหุน้สามญัของบริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต ์โดยเปรียบเทียบราคาปิด รายวนั ราย

สัปดาห์ รายเดือน รายไตรมาส หรือ รายปี 

 การเปล่ียนเปล่ียนของราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์หมายถึงการ

เปล่ียนแปลงราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์โดยเปรียบเทียบราคาปิด รายวนั ราย

สัปดาห์ รายเดือน รายไตรมาส หรือ รายปี 

 การพยากรณ์ หมายถึง การคาดคะเน หรือ การประมาณการส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

ล่วงหนา้ 

 การเปล่ียนแปลงของราคาดชันี หมายถึง การเปล่ียนแปลงของมูลค่าตลาดรวม ณ เวลาใด

เวลาหน่ึง ต่อมูลค่าตลาดรวมวนัฐาน 

 

 

 

 

 

 

 



บทที ่2 

เอกสารและงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 
 

 การวจิยัน้ีผูว้ิจยัไดน้ าแนวคิดและทฤษฏี รวมทั้งผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งส าหรับเป็น

แนวทางในการศึกษาการพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตโ์ดยวธีิ Exponential smoothing methodดงัน้ี 

 1.  ขอ้มูลทัว่ไปเก่ียวกบับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 2.  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 3.  ทฤษฎี Exponential smoothing method 

 4.  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

ข้อมูลทัว่ไปเกีย่วกบับริษัทข้ามชาติทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย   

 บริษทัขา้มชาติ หรือบรรษทัขา้มชาติ หรือภาษาองักฤษท่ีเรียกวา่ Multinational 

corporations (MCNs), Transnational coporations (TNCs) และ Multinational enterprises (MNEs) 

ใชเ้รียกส าหรับองคก์รธุรกิจท่ีท าการขยายสาขา หรือ ขอบเขตการท าธุรกิจของตนให้ไปไกลกวา่

ภายในประเทศมีการจดัตั้งบริษทั หรือองคก์รธุรกิจ และจา้งงานในต่างประเทศ โดยบริษทัขา้มชาติ

นั้นไม่ไดจ้  ากดัเฉพาะองคก์ารธุรกิจท่ีมีการโยกยา้ยฐานการผลิตไกลกวา่ภายในประเทศเท่านั้น แต่

ยงัหมายความรวมถึงธุรกิจการคา้และบริการดว้ย (Wilkins, 1986) 

 โดยส่วนใหญ่แลว้ เม่ือบริษทัขา้มชาติท าการขยายขอบเขตการท าธุรกิจไปภายนอก

ประเทศแลว้ มกัจะใส่วงเล็บช่ือประเทศนั้นไวใ้นหลงัช่ือของบริษทัเม่ือท าการจดทะเบียน ซ่ึงผูว้จิยั

ไดท้  าการส ารวจและคดัแยกหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติออกจากหุ้นสามญัทัว่ไปตามเง่ือนไข

ดงักล่าว 
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ตารางท่ี 2-1 สัดส่วนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแยกประเภทตามหมวดธุรกิจ 

    ระหวา่ง SET และ mai 
 

กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ mai SET ผลรวม ร้อยละ 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 
ธุรกิจการเกษตร 0 12 12 1.70% 

อาหารและเคร่ืองด่ืม 0 39 39 5.52% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 7 0 7 0.99% 
ทรัพยากร พลงังานและสาธารณูปโภค 0 38 38 5.38% 

เหมืองแร่ 0 2 2 0.28% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 13 0 13 1.84% 
เทคโนโลย ี ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 0 11 11 1.56% 

เทคโนโลยสีารสนเทศ 0 30 30 4.25% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 7 0 7 0.99% 
ธุรกิจการเงิน เงินทุนและหลกัทรัพย ์ 0 31 31 4.39% 

ธนาคาร 0 11 11 1.56% 

ประกนัภยัและประกนัชีวติ 0 17 17 2.41% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 6 0 6 0.85% 
บริการ การท่องเท่ียวและสนัทนาการ 0 12 12 1.70% 

การแพทย ์ 0 16 16 2.27% 

ขนส่งและโลจิสติกส์ 0 19 19 2.69% 

บริการเฉพาะกิจ 0 3 3 0.42% 

พาณิชย ์ 0 21 21 2.97% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 34 0 34 4.82% 

ส่ือและส่ิงพิมพ ์ 0 29 29 4.11% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 0 12 12 1.70% 
ไม่ระบุกลุ่มอุตสาหกรรม อยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟกูารด าเนินงาน 0 12 12 1.70% 

        (มีตารางต่อ) 
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ตารางท่ี 2-1 (ต่อ)  

กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ mai SET ผลรวม ร้อยละ 
สินคา้อุตสาหกรรม กระดาษและวสัดุการพิมพ ์ 0 1 1 0.14% 

บรรจุภณัฑ ์ 0 17 17 2.41% 

ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ 0 14 14 1.98% 

ยานยนต ์ 0 19 19 2.69% 

วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 0 9 9 1.27% 

เหลก็ 0 27 27 3.82% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 33 0 33 4.67% 
สินคา้อุปโภคบริโภค ของใชใ้นครัวเรือนและส านกังาน 0 11 11 1.56% 

ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์ 0 6 6 0.85% 

แฟชัน่ 0 23 23 3.26% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 8 0 8 1.13% 
อสงัหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง 
กองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย ์                                                                        0 60 60 8.50% 

บริการรับเหมาก่อสร้าง 0 19 19 2.69% 

พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์ 0 55 55 7.79% 

วสัดุก่อสร้าง 0 19 19 2.69% 

ไม่ระบุหมวดธุรกิจ 15 0 15 2.12% 

ผลรวมทั้งหมด 123 583 706 100% 

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2559) 

 จากตารางท่ี 2-1 สัดส่วนหุน้สามญัแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม โดยเทียบกบัจ านวนบริษทัท่ี

จดทะเบียนทั้งหมดแยกประเภทตามหมาวธุรกิจ ซ่ึงกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศไทยมากท่ีสุด 3 อนัดบัแรกมีดงัน้ี 

 1.  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างร้อยละ 23.8% 

 2.  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการร้อยละ 20.68% 

 3.  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมร้อยละ 17% 

 4.  กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินร้อยละ 9.21% 

 5.  กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารร้อยละ 8.22% 
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ตารางท่ี 2-2 อตัราส่วนร้อยละมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม    

    หมวดธุรกิจยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพยป์ระเทศไทย 

 

ช่ือบริษทั อกัษรย่อ 
ปริมาณหุ้น 

(หุ้น) 
มูลค่าหุ้นตามราคาตลาด 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

บริษทั อาปิโก ไฮเทคจ ากดั (มหาชน) AH       322,583,844.00                       3,709.71  6.94% 

บริษทั ไทยสโตเรจแบตเตอร่ี จ  ากดั (มหาชน) BAT-3K        20,000,000.00                       1,640.00  3.07% 
บริษทั ชยัวฒันาแทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) CWT       482,919,940.00                          985.16  1.84% 

บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ  ากดั (มหาชน) EASON       285,894,029.00                          897.71  1.68% 

บริษทักู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) GYT          7,400,000.00                       3,359.60  6.29% 
บริษทั ฮั้วฟงรับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั 
(มหาชน) HFT       658,434,300.00                       3,325.09  6.22% 

บริษทั อินเตอร์ไฮด์จ  ากดั (มหาชน) IHL       419,998,782.00                       2,960.99  5.54% 
บริษทั อีโนเวรับเบอร์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 
(มหาชน) IRC       200,000,000.00                       3,900.00  7.30% 
บริษทั สมบูรณ์แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั 
(มหาชน) SAT       425,193,894.00                       6,165.31  11.54% 

บริษทัสยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) SPG       345,000,000.00                       7,176.00  13.43% 
บริษทัไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ  ากดั 
(มหาชน) STANLY        76,625,000.00                     12,873.00  24.10% 
บริษทัที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) TKT       214,000,000.00                          423.72  0.79% 

บริษทัไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) TNPC       319,516,441.00                          533.59  1.00% 

บริษทัไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) TRU       590,846,931.00                       2,351.57  4.40% 

บริษทัไทยสตีลเคเบิล จ  ากดั (มหาชน) TSC       259,800,000.00                       3,117.60  5.84% 

รวม    4,628,213,161.00                     53,419.05  100.00% 

*หมายเหตุ : รายช่ือขา้งตน้ไม่รวม APCS : บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน),  PCSGH : บริษทั พี.ซี.เอส.

แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน), SMC : บริษทั เอสเอม็ซี พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) และ YNP : บริษทั ยาน

ภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) เน่ืองจากถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP, NP, NCและจดทะเบียนไม่เกิน 8 ปีปฏิฐิน  

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2559) 

 จากตารางท่ี 2-2 ช่ือบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพยป์ระเทศไทยกลุ่ม

อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์จ านวนทั้งหมด 19 บริษทั โดยเรียงล าดบั
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ตามอกัษรยอ่ช่ือหลกัทรัพยซ่ึ์งสามารถเรียงล าดบัตามอตัราส่วนร้อยละมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดจาก

สูงไปต ่า 5 อนัดบัแรก ไดด้งัน้ี 

 1.  STANLY :บริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน)ร้อยละ 19.88% 

 2.  PCSGH :บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน)ร้อยละ 12.53% 

 3.  SPG :บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน)ร้อยละ 11.08% 

 4.  SAT :บริษทั สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน)ร้อยละ 9.52% 

 5.  IRC :บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ร้อยละ 6.02% 

 

ตารางท่ี 2-3 จ านวนประเทศท่ีบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพยป์ระเทศไทยกลุ่ม      

    อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์การด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน  
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ตารางท่ี 2-3 (ต่อ)  
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*หมายเหตุ : รายช่ือขา้งตน้ไม่รวม APCS : บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน),  PCSGH : บริษทั พี.ซี.เอส.

แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน), SMC : บริษทั เอสเอม็ซี พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) และ YNP : บริษทั  

ยานภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) เน่ืองจากถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP, NP, NCและจดทะเบียนไม่เกิน 8 ปีปฏิฐิน 

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2559) 

 จากขอ้มูล (ตารางท่ี 2-3) บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพยป์ระเทศไทย

กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์การด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน โดย

เรียงล าดบัตามอกัษรไดด้งัน้ี 

 1.  AH:บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) จ านวน 5 ประเทศ 

 2.  EASON:บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) จ านวน 4 ประเทศ 

 3.  GYT:บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)จ านวน 14 ประเทศ 

 4.  HFT:บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) จ านวน 3 ประเทศ 

 5.  IRC:บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)จ านวน 2 ประเทศ 
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ตารางท่ี 2-4 คุณสมบติัหุน้สามญักลุ่มธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์

 

ช่ือบริษัท อกัษรย่อ สัญชาตบิริษัท ข้อ
ก า
หน

ดท
ี ่1 

ข้อ
ก า
หน

ดท
ี ่2 

ข้อ
ก า
หน

ดท
ี ่3 

บริษทั อาปิโก ไฮเทคจ ากดั (มหาชน) AH ญ่ีปุ่น   

บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) APCS ญ่ีปุ่น   

บริษทั ไทยสโตเรจแบตเตอร่ี จ ากดั (มหาชน) BAT-3K ไทย   

บริษทั ชยัวฒันาแทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CWT ไทย   

บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) EASON ไทย   

บริษทักู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) GYT อเมริกา    

บริษทั ฮั้วฟงรับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) HFT ไตห้วนั   

บริษทั อินเตอร์ไฮดจ์ ากดั (มหาชน) IHL ไทย   

บริษทั อีโนเวรับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) IRC ญ่ีปุ่น   

บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) PCSGH ไทย   

บริษทั สมบูรณ์แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) SAT ไทย   

บริษทั เอสเอม็ซี พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) และ  SMC ไทย   

บริษทัสยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) SPG ไทย   

บริษทัไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) STANLY ไทย   

บริษทัที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) TKT ไทย   

บริษทัไทยนามพลาสติกส์ จ ากดั (มหาชน) TNPC ไทย   

บริษทัไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ ากดั (มหาชน) TRU ไทย   

บริษทัไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน) TSC ไทย   

บริษทั ยานภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) YNP ญ่ีปุ่น   

*ขอ้ก าหนดท่ี 1 คือ ด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดนมากกวา่ 1 ประเทศ ขอ้ก าหนดท่ี 2 คือ จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์ไม่นอ้ยกวา่ 8 ปี (พ.ศ. 2550-2558) และ ขอ้ก าหนดท่ี 3 คือ ไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP หรือ NP หรือ NC 

 จากตารางท่ี  2-4 คุณสมบติัหุน้สามญักลุ่มธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์

ท่ีมีการด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน โดยเรียงล าดบัตามอกัษรไดด้งัน้ี 

 1.  AH :บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 2.  EASON :บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
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 3.  GYT :บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 4.  HFT :บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

 5.  IRC :บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือ SET Index เป็นดชันีท่ีสะทอ้น
ความเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท์ั้งหมดโดยค านวณจากหุน้สามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจะรวมหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยฯ์แต่จะยกเวน้หุน้ท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP (Suspension) เกิน 1 ปี โดยมีวธีิค านวณ
ดงัน้ี 
 SET Index ค านวณโดยใชว้ธีิถ่วงน ้าหนกัดว้ยมูลค่าตามราคาตลาด (Market 
Capitalization Weighted) ดว้ยการเปรียบเทียบมูลค่าตลาดในวนัปัจจุบนัของหลกัทรัพย ์(Current 
Market Value : CMV) กบัมลูค่าตลาดหลกัทรัพยใ์นวนัฐานของหลกัทรัพย ์(Base Market Value : 
BMV) คือวนัท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงค่าดชันีเร่ิมตน้ท่ี100 จุด (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 
2559) 
 

𝑆𝐸𝑇𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥ณเวลาปัจจุบนั =
มูลค่าตลาดรวมวนัปัจจุบนั (𝐶𝑀𝑉)

มูลค่าตลาดรวมวนัฐาน(𝐵𝑀𝑉)
𝑥 100 

 

 ผูว้จิยัไดใ้ชด้ชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการท าการวเิคราะห์สภาพ

ขอ้มูลตลาดหุน้ตั้งแต่ วนัท่ี 2มิถุนายน พ.ศ. 2509 - 2 เมษายน พ.ศ.2559 โดยใช ้Expotaintial moving 

average (EMAV) ในการอธิบายเหตุการณ์ ความผนัผวน และแนวโนม้ตลาดหุน้เน่ืองจากเป็น

เคร่ืองมือท่ีนิยมใชก้นัมากท่ีสุดในกลุ่มนกัลงทุนดา้นเทคนิคเน่ืองจากสามารถหาสัญญาณซ้ือขายได้

ค่อนขา้งแม่นย  า (ตลาดหลกัทรพยแ์ห่งประเทศไทย, 2015)  

โดยมีสมการดงัน้ี 

EMAV = EMAVt−1 + SF(Pt − EMAVt−1) 

เม่ือ EMAVt  คือ  ค่าของ Exponential Moving Average ณ เวลาปัจจุบนั 

 EMAVt−1 คือ  ค่าของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลาก่อนหนา้ 
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 SF  คือ  ค่าของ Smoothing Factor  =  2

(𝑛+1)
 

 Pt   คือ  ราคาปัจจุบนั   

 n  คือ  จ  านวนวนั 

 โดย 𝐸𝑀𝐴𝑉𝑡หากมีค่าเขา้ใกล ้1 มากเท่าไรจะยิง่มีค่าไวต่อการเปล่ียนแปลงของราคามาก

เท่านั้น และในทางกลบักนัหาก 𝐸𝑀𝐴𝑉𝑡 ค่าเขา้ใกลม้ากเท่าไรจะท าใหค้วามไวต่อการเปล่ียนแปลง

ของราคาต ่าลงเท่านั้น 

 ผูว้จิยัไดใ้ชเ้ส้น EMA8 และ EMA15 ในการอธิบายสัญญาณซ้ือ-ขาย เปรียบเทียบกบัการ

เปล่ียนแปลงของราคาหุน้สามญัเพื่ออธิบายแนวโนม้ ผา่นทางโปรแกรม efin Stock Pick up 

(Version 5.3.0) 

 โดย เม่ือ EMAV8 (เส้นสีแดง) ตดั EMAV15 (เส้นสีน ้าเงิน) ในแนวข้ึน คือ สัญญาณซ้ือ 

หรือ ขาข้ึน หรือ Bullish Zone หรือ เม่ือ EMAV8 (เส้นสีแดง) ตดั EMAV15 (เส้นสีน ้าเงิน) ในแนว

ลง คือ สัญญาณขาย หรือ ขาลง หรือ Bearish Zone 

 จากการวเิคราะห์ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน SET index 

 (ภาพท่ี 2-1), SET 50 (ภาพท่ี 2-2) และSET100 (ภาพท่ี 2-3) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2518 - 2558 พบวา่ในช่วง

ระยะแรกของตลาดหุน้มีความผนัผวนต ่า ระหวา่งปี พ.ศ. 2518 - 2528 เขา้สู่ช่วงขาข้ึน ระหวา่งปี 

2529 -2533 หลงัจากนั้นไดเ้กิดการชลอตวั ระหวา่งปี พ.ศ. 2534 -2536 กลบัเขา้สู่ช่วงเติบโตถึงขีด

สุดเม่ือ พ.ศ. 2537 - 2538 เขา้สู่ช่วงขาลงแบบเตม็รูปแบบ ระหวา่งปี พ.ศ. 2539-2546 เขา้สู่ช่วงขา

ข้ึนแบบชลอตวั ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 เขา้สู่ช่วงขาลงอีคร้ังในปี พ.ศ. 2552 ก่อนท่ีจะเขา้สู่ขา

ข้ึนอยา่งเตม็รูปแบบ ระหวา่งปี พ.ศ. 2553-2556 และเขา้สู่ช่วงชลอตวั ระหวา่งปี พ.ศ. 2557-2558ใน

ปี พ.ศ. 2559 จากการคาดการณ์ก าลงัเขา้สู่ช่วงขาลงแบบชลอตวั 
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ภาพท่ี 2-1  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET Index ตั้งแต่วนัท่ี 2 มิถุนายน  

 พ.ศ. 2509- 2 เมษายน พ.ศ. 2559(efinancethai.com, 2559) 

 

 
 

ภาพท่ี 2-2  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET 50 ตั้งแต่วนัท่ี 3 มิถุนายน  

 พ.ศ. 2539- 2 เมษายน พ.ศ.2559 (efinancethai.com, 2559) 



20 

 

 
 

ภาพท่ี 2-3  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET 100ตั้งแต่วนัท่ี 3 เมษายน  

 พ.ศ. 2548 - 2 เมษายน พ.ศ.2559 (efinancethai.com, 2559) 

 จากการวเิคราะห์ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน mai (ภาพท่ี 2-4) 

ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 - 2558 เขา้สู่ช่วงขาข้ึนระหวา่งปี พ.ศ. 2545-2546 เขา้สู้ช่วงขาลงแบบชลอตวั 

ระหวา่งปี 2547-2549 เขา้สู้ช่วงขาข้ึนในปี ระหวา่งปี พ.ศ. 2550-2551 กลบัเขา้สู่การชลอตวัในปี 

พ.ศ. 2552 เขา้สู่ช่วงขาข้ึน ระหวา่งปี พ.ศ. 2553-2558  

 
 

ภาพท่ี 2-4  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย mai ตั้งแต่วนัท่ี 3กนัยายน พ.ศ. 2545 ถึง

 2 เมษายน พ.ศ.2559 (efinancethai.com, 2559) 
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ทฤษฎ ีExponential Smoothing Method 

 เป็นแนวคิดในการพยากรณ์ล่วงหนา้ โดยใชข้อ้มูลในอดีตมาเป็นตวัค านวณความ
ต้องการในอนาคต ซ่ึงจะใหน้ ้าหนกัความส าคญัของขอ้มูลไม่เท่ากนั ในปัจจุบนัวธีิท่ีนิยมใชใ้นการ
พยากรณ์ มีทั้งส้ิน 4 วธีิอนัไดแ้ก่ Single Exponential Smoothing, Holt’s Two- Parameter Method, 
Holt-Winter-multiplication และ Holt-winters-additive+ 
 Single Exponential Smoothing หรือ "SES"  
 เป็นวธีิท่ีเหมาะกบัขอ้มูลเฉพาะไม่แน่นอน (Random) เพียงอยา่งเดียว หรือไม่มีแนวโนม้
ของฤดูกาล โดยเป็นวธีิท่ีใหค้วามส าคญัและน ้าหนกัขอ้ขอ้มูลซ่ึงใหค้่าไม่เท่ากนั กล่าวคือ ก าหนด
น ้าหนกัใหใ้นแต่ละเวลาแตกต่างกนั ซ่ึงจ าเป็นตอ้งอาศยัขอ้มูล 3 ตวั คือ ค่าคาดคะเนหลงัสุด ค่า
ปัจจุบนัหลงัสุด และค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบ โดยท่ีมีค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบนั้น (α) เป็นตวัก าหนดน ้าหนกั
ใหแ้ก่ขอ้มูลในอดีตหลงัสุด และท าการควบคุมอตัราการท าใหเ้รียบซ่ึงค่าท่ีท าใหเ้รียบนั้นจะตอ้งอยู่
ในช่วงระหวา่ง 0 ถึง 1 โดยสมการ SES จะเป็นดงัต่อไปน้ี 
 Ft  =  αYt−1 +  (1 − α)Ft−1 หรือ  Ft  =  Ft−1 +  α(Yt−1 − Ft−1)............(2.1) 

โดยท่ี 
 Ft คือ ค่าคาดคะเนแบบเอกโพเนลเชียลณ ช่วงเวลา t 
 Yt−1 คือ ค่าของขอ้มูลอนุกรมเวลาณ ช่วงเวลา  t-1 
 Ft−1 คือ ค่าคาดคะเนแบบเอกโพเนลเชียลณ ช่วงเวลา  t-1 
 α คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบ 
 จากสูตรขา้งตน้มีความหมายวา่ ค่าคาดคะเน ณ เวลาปัจจุบนัเท่ากบัค่าคาดคะเน ณ เวลา
ในอดีตบวกดว้ยเศษส่วนของค่าผดิพลาดของค่าคาดคะเนก่อนก่อนหนา้ โดยการค านวณค่า α ท่ี
เหมาะสม สามารถท าไดโ้ดย พิจารณาจาก MSE และ RMSE ท่ีมีค่านอ้ยท่ีสุด หรือมีค่าคาดเคล่ือน
ต ่าท่ีสุด โดยหากเราใหค้่า สูงแลว้แสดงวา่เราใหค้วามส าคญักบัค่าปัจจุบนัหลงัสุดมาก ซ่ึงจะท าให้
ค่าท าใหเ้รียบต ่า 
 Holt’s Two- Parameter Method หรือ Double Exponential Smoothingหรือ"Holt" 
 โดยเป็นวธีิท่ีคลา้ยคลึงกบั SES แต่ Holtจะใหค้วามส าคญักบักบัแนวโนม้ของเวลาดว้ย 

ซ่ึงไดท้  าการปรับปรุงวธีิการ SES ใหม่เพื่อใหส้ามารถใชก้บัขอ้มูลท่ีมีแนวโนม้ของเวลาได ้ โดยวธีิ

ใหม่น้ียงัใหค้วามส าคญักบัขอ้มูลในปัจจุบนัมากกวา่ในอดีต แต่จะมีการพิจารณาเพิ่มเติมในส่วน

ของแนวโนม้เวลาท าใหเ้กิด ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบ 2 ค่า คือ  α(แอลฟา) และ β (เบตา้) โดยสมการ 

Holt จะเป็นดงัต่อไปน้ี (Holt , 1957)       



22 

 

Ŷt+k =  α + βk ; Ŷt+k คือค่าพยากรณ์ ณ เวลาท่ี t+k......................................(2.2) 

โดยท่ี 

 α (แอลฟา)คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งขอ้มูลกบัค่าคะเน ( 0 ≤𝛼≤ 1 ) 

 𝛽 (เบตา้) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ 

  แนวโนม้ ( 0 ≤𝛽≤ 1 )  

 Winter’s Three – Parameter Trend and Seasonality Method 

 โดยเป็นวธีิท่ีสามารถวเิคราะห์ทั้งท่ีมีแนวโนม้ และฤดูกาล วธีิน้ีเหมาะส าหรับใช้

พยากรณ์ระยะสั้นจนถึงระยะกลาง ขอ้มูลควรอยูใ่นรูปแบบรายสัปดาห์ รายเดือน รายไตรมาสเป็น

ตน้ ซ่ึงหากเป็นขอ้มูลรายเดือนควรมีอยา่งนอ้ย 36 รายการข้ึนไป หรือถา้เป็นขอ้มูลรายไตรมาสควร

มีอยา่งนอ้ย 12 รายการข้ึนไป ซ่ึงยงัคงใชห้ลกัการของเทคนิคเอกซ์โพเนลเชียล โดยให้ความส าคญั

กบัขอ้มูลท่ีไม่เท่ากนั ซ่ึงวธีิน้ีท าใหมี้ค่าคงท่ีส าหรับการปรับเรียบ 3 ค่า คือ α (แอลฟา) β (เบตา้) 

และ γ (แกมมา)(Winter ,1957) 

 α (แอลฟา) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งขอ้มูลกบัค่าคะเน ( 0 ≤𝛼≤ 1 ) 

 β (เบตา้) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ 

   แนวโนม้ ( 0 ≤𝛽≤ 1 )  

 γ (แกมมา) คือ ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการ 

   ของแนวโนม้ ( 0 ≤γ≤ 1 ) 

 1.การเปล่ียนแปลงตามฤดูกาลในเชิงคูณ (Multiplicative seasonality model หรือ Holt-

Winter-multiplication) 

 วธีิการน้ีอาจกล่าวไดว้า่เป็นวิธีท่ีดีท่ีสุดในการท าใหเ้รียบแบบเอกซ์โปเนลเซียลในการ

คาดคะเนขอ้มูลท่ีมีอิทธิของฤดูกาลท่ีแสดงในรูปแบบเชิงคูณ  กล่าวคือขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการ

คาดคะเนมีการเปล่ียนแปลงตามฤดูกาล และมีสัดส่วนเปล่ียนแปลงไปตามช่วงเวลาของขอ้มูล ซ่ึง

การเปล่ียนแปลงของขอ้มูลน้ีเรียกวา่การเปล่ียนแปลงตามฤดูกาลเชิงคูณ โดยมีรูปแบบ สมการ

ดงัต่อไปน้ี 

 𝐹t+m = (𝐿𝑡 +  𝑏𝑡𝑚)𝑆𝑡−𝑠+𝑚.......................................................(2.3) 

 โดยท่ี 
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 s คือ จ านวนฤดูกาลใน 1 ปี เช่น ถา้เป็นขอ้มูลรายเดือน  s = 12, ถา้ขอ้มูล 

  เป็นรายไตรมาส s = 4 

 m คือ ระยะเวลาท่ีตอ้งการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ m=1,2,... 

 Lt คือ ระดบัของขอ้มูลเท่ากบั α Yt

St−s
+ (1 − α)[Lt−1 − bt−1]..........(2.4) 

 bt คือ ส่วนของแนวโนม้เท่ากบั 𝛽(𝐿𝑡 − 𝐿𝑡−1) + (1 − 𝛽)𝑏𝑡−1..........(2.5) 

 St คือ ส่วนของฤดูกาลเท่ากบั  γ 𝑌𝑡

𝐿𝑡
+ (1 − 𝛾)𝑆𝑡−𝑠..................................(2.6) 

  
 2. การเปล่ียนแปลงตามฤดูกาลในเชิงบวก (Additive seasonal variation หรือ Holt-
winters-additive) 
 การคาดคะเนโดยวธีิการท าใหเ้รียบแบบเอกซ์โปเนลเชียลในเชิงบวกนั้นเหมาะสมการ

การคาดคะเนขอ้มูลท่ีมีอิทธิพลของฤดูกาล โดยการเปล่ียนแปลงของฤดูกาลมีลกัษณะเหมือนเดิม

หรือแตกต่างจากเดิมไม่มากนกั กล่าวคือแมเ้วลาของขอ้มูลจะเปล่ียนไปแต่รูปแบบในการ

เปล่ียนแปลงของฤดูกาลจะมีลกัษณะเช่นเดิม ซ่ึงรูปแบบของสมการมีดงัต่อไปน้ี 
  𝐹t+m = 𝐿𝑡 +  𝑏𝑡𝑚 + 𝑆𝑡−𝑠+𝑚 ..........................................................(2.7) 

 โดยท่ี 

 S คือ จ านวนฤดูกาลใน 1 ปี เช่น ถา้เป็นขอ้มูลรายเดือน  s = 12, ถา้ขอ้มูล 

  เป็นรายไตรมาส s = 4 

 m คือ ระยะเวลาท่ีตอ้งการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ m=1,2,... 

 Lt คือ ระดบัของขอ้มูลเท่ากบั α(𝑌𝑡 + 𝑆𝑡−𝑠) + (1 − 𝛼)(𝐿𝑡−1 − 𝑏𝑡−1).......(2.5) 

 𝑏𝑡 คือ ส่วนของแนวโนม้เท่ากบั  β(𝐿t − 𝐿𝑡−1) + (1 − 𝛽)𝑏𝑡−1.................(2.8) 

 𝑆𝑡 คือ ส่วนของฤดูกาลเท่ากบั γ(𝑌𝑡 − 𝐿𝑡) + (1 − 𝛾)𝑆𝑡−𝑠.....................(2.9) 

 โดยการเลือกใชว้ธีิเอกซ์โปเนนเชียลท่ีเหมาะสมนั้น ตอ้งพิจารณาขอ้มูลก่อน เพราะวา่

ขอ้มูลท่ีน ามาพยากรณ์เพื่อคาดคะเนแนวโนม้นั้นอาจเป็นขอ้มูลท่ีมีแนวโนม้หรือไม่มีแนวโนม้

ฤดูกาลก็ไดซ่ึ้งเม่ือพิจารณาแลว้ หากพบวา่ขอ้มูลนั้นเป็นขอ้มูลท่ีมีแนวโนม้ของอิทธิพลฤดูกาลตอ้ง

ดูเพิ่มเติมวา่การเปล่ียนแปลงของฤดูกาลมีลกัษณะอยา่งไรเพื่อท่ีจะไดเ้ลือกเคร่ืองมือในการพยากรณ์

ท่ีเหมาะสมและเพื่อผลของการพยากรณ์ท่ีมีความคาดเคล่ือนนอ้ยท่ีสุด 

 วธีิการวดัความคลาดเคลือ่นของการพยากรณ์ 
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 1.  ค่าความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์เฉล่ีย (Mean absolute deviation: MAD) มีสูตรในการ

ค านวณ ดงัน้ี 

 MAD = 
ค่าจริง − ค่าพยากรณ์ 

𝑛
 

 ค่าความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์เฉล่ีย หรือ MAD เป็นตวัช้ีวดัความถูกตอ้งของการพยากรณ์ 
ท่ีนิยมใชก้นัอยา่งแพร่หลาย นอกจากนั้นยงันิยมน ามาใชว้ดัเพื่อเปรียบเทียบวธีิการพยากรณ์ โดยผู ้
พยากรณ์ควรจะเลือกสมการพยากรณ์ท่ีมีค่า MAD ต ่าสุดนัน่คือ ค่า MAD ยิง่นอ้ย หมายถึง การ
พยากรณ์ยิง่แม่นย  า 

 
 2.  ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย (Mean squared error: MSE) มีสูตรในการ

ค านวณ ดงัน้ี 

 MSE = 
(ค่าจริง – ค่าพยากรณ์)2

𝑛
 

 การวดัความถูกตอ้งของการพยากรณ์ท่ีนิยมใชก้นัอยา่งแพร่หลายอีกวธีิหน่ึง คือ การหา
ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย หรือ MSE ซ่ึงค่าน้ีใชห้ลกัการเดียวกนักบัการหาค่าความ
แปรปรวนในทางสถิติ การวดัค่าความคลาดเคล่ือนดว้ยวธีิน้ีจะไดค้่าความคลาดเคล่ือนท่ีสูง 
เน่ืองจากเป็นการน าความคลาดเคล่ือน ณ เวลาใด ๆ มายกก าลงัสอง ก่อนท่ีจะหาผลรวมแลว้จึงน ามา
หาค่าเฉล่ียอีกคร้ังหน่ึง นัน่คือ ค่า MSE ยิง่นอ้ย หมายถึง การพยากรณ์ยิง่แม่นย  า 

 
 
 3.  ค่าร้อยละความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์เฉล่ีย (Mean absolute percentage error: MAPE) 

มีสูตรในการค านวณดงัน้ี 

 MAPE = 
((ค่าจริง – ค่าพยากรณ์ ∗100)/ค่าจริง)

𝑛
 

 การวดัความถูกตอ้งของการพยากรณ์โดยใชค้่าร้อยละความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์เฉล่ีย 

หรือ MAPE นั้นจะมีขอ้ไดเ้ปรียบกวา่อีก 2 วธีิท่ีกล่าวมา เน่ืองจากเป็นการวดัความคลาดเคล่ือนของ

การพยากรณ์เทียบกบัค่าขอ้มูลจริงจึงสามารถท่ีจะใชใ้นการประเมินการพยากรณ์ไดเ้หมาะสมกวา่ 

นัน่ คือ ค่า MAPE ยิง่นอ้ย หมายถึงการพยากรณ์ยิง่แม่นย  า 

 4.  ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียค่าความคลาดเคล่ือนกาลงัสอง (Root mean squared error 
:RMSE) มีสูตรในการค านวณ ดงัน้ี 
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 RMSE = √1

𝑇
∑ 𝑋𝑡

𝑠𝑇
𝑡=1 − 𝑋𝑡

𝑎..........(2.13) 
 
ก าหนดให ้ 
 Xt

s  คือ ค่าประมาณจากแบบจ าลอง 
 Xt

a  คือ ค่าขอ้มูลจริง 
 T  คือ จ านวนขอบคาบเวลาท่ีใชใ้นการประมาณ  
   แบบจ าลอง 
 ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเป็นตวัวดัความคาดเคล่ือนของค่า
จริงและค่าประมาณซ่ึงหาก RMSE มีค่าเขา้ใกล ้0 มากเพียงใดก็จะแสดงความแม่นย  าขอบค่า
พยากรณ์ นั้น ซ่ึงถา้หากค่า RMSE เป็น 0 แลว้จะแสดงวา่ค่าพยากรณ์มีค่าเท่ากบัค่าจริงนั้นเอง 
เน่ืองจาก MAD และ MSE เป้นค่าท่ีเหมือกบัการน าไปใชเ้ปรียบเทียบกบัวธีิการพยากรณ์หลายวธีิ

กบัขอ้มุลชุดหน่ึง ส่วน MAPE และ RMSE เป็นค่าท่ีเหมาะกบัการน าไปใชใ้นการเปรียบเทียบกบั

อนุกรมเวลาต่างชุดกนั  

 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 ทิพปภา  (2553)  ไดศึ้กษาและพยากรณ์ราคาขา้วโดยใชว้ธีิพยากรณ์แบบ Exponential 

smoothing method ใชข้อ้มูลทุติยภูมิราคาขา้วเปลือกเจา้นาปีพนัธ์ุขา้วหอมมะลิตั้งแต่ 

ปี พ.ศ. 2534- 2553 เป็นจ านวน 20  ปีมาพยากรณ์ผา่นสมการ 4 รูปแบบคือ Single Exponential 

Smoothing, Double Exponential Smoothing, Holt - Winters – Additive, Holt-Winters-

Multiplicative ท าการพยากรณ์จากนั้นก็ดูค่าความคลาดเคล่ือน Root Mean Squared Error (RMSE) 

วธีิ Holt-Winters-Multiplicative มีค่า RMSE เท่ากบั 473.5217  

 ศรญา  (2553)  ไดศึ้กษาและพยากรณ์ราคามนัสาปะหลงั โดยใชว้ธีิพยากรณ์แบบ 

Exponential smoothing method ใชข้อ้มูลทุติยภูมิราคามนัสาประหลงั ตั้งแต่ มกราคม พ.ศ.2544 ถึง 

ธนัวาคม 2553 รวมทั้งส้ิน 120 เดือน เพื่อประเมินราคามนัสาปะหลงัท่ีเปล่ียนแปลงในอนาคต 
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 ซ่ึงอาจมีผลต่อการผลิตภณัฑ์มวลรวม (GDP) ของประเทศ และอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจของ

ประเทศ โดยไดน้ าขอ้มูลมาพยากรณ์ผา่นสมการ 4 รูปแบบ คือ Single Exponential Smoothing, 

Double Exponential Smoothing, Holt - Winters - Additive, Holt-Winters-Multiplicative  

โดยเปรียบเทียบค่าความคาดเคล่ือนจาก Root Mean Squared Error โดยพบวา่วธีิท่ีใหค้่าความ 

คาดเคล่ือนต ่าท่ีสุดคือ วธีิ Holt - Winters – Additive ซ่ึงมีค่า RMSE เท่ากบั 0.127976 

 นิติกรณ์ (2554)  ไดศึ้กษาการพยากรณ์ราคาขา้วโพดโยวธีิ Exponential smoothing 

method โดยศึกษาขอ้มูลอนุกรมเวลา ใชข้อ้มูลตวัอยา่งของราคาขา้วโพดเล้ียงสัตวต์ั้งแต่วนัท่ี 1 

มกราคม พ.ศ. 2540 ถึงวนัท่ี 31ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เป้นเวลา 180 เดือนโดยเร่ิมจากการทดสอบ

ความน่ิงของอนุกรมเวลา จากนั้นไดท้  าการทดสอบ 4 วธีิ Singgle Exponential Smoothing; SES 

,Holt's Two-Parameter Method; Holt หรือ Double Exponential Smoothing , Additive seasonal 

variation หรือ Holt-winter-Additive, Mutiplicative seasonal variation หรือ Holt-Winter-

Mutiplicative และเลือกวธีิท่ีมีความคลาดเคล่ือนนอ้ยท่ีสุดโดยพิจารณาจาก Root Mean Squared 

Error ท่ีมีค่านอ้ยท่ีสุด โดยพบวา่ Holt-Winter-Mutiplicative มีค่า Root Mean Squared Error ท่ีมีค่า

นอ้ยท่ีสุดจากทั้งหมด 4 วธีิ คือ 0.335810 

 ณฐมน (2554)  ไดศึ้กษาการพยากรณ์ราคาหุน้กลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีสาคญัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยใชว้ธีิ Exponential smoothing method ซ่ึงใชข้อ้มูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ประเภทอนุกรมเวลา (Time Series Data) ใชข้อ้มูลตวัอยา่ง (Sample Period) ของ
ราคาหุน้กลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทยตั้งแต่วนัท่ี 3 สิงหาคม 2552 
ถึงวนัท่ี 21 เดือนพฤศจิกายน 2554โดยงานวิจยัช้ินน้ีไดเ้ลือกบริษทัพิจารณา 3บริษทัคือบริษทัเจริญ
โภคภณัฑ์อาหารจากดั (มหาชน), บริษทัโออิชิกรุ๊ปจากดั (มหาชน), และบริษทัเอสแอนดพ์ีซินดิเคท
จากดั (มหาชน) โดยเร่ิมจากการทดสอบความน่ิงของอนุกรมเวลา จากนั้นจึงท าการทดสอบทั้ง 5 วธีิ
คือ Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing, Holt-Winters-No Seasonal, 
Holt-Winters-additive, Holt-Winters-Multiplicative โดยพิจารณาจากค่า Root Mean Square Error 
ท่ีมีค่านอ้ยท่ีสุดจะเป็นวธีิท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์สาหรับหุน้บริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจากดั 
(มหาชน) หรือหุน้ CPF นั้นวิธีท่ีเหมาะสมท่ีสุดคือ Holt-Winters-Additive ซ่ึงมีค่า Root Mean 
Squared Error เท่ากบั 0.468138 หุน้บริษทัโออิชิกรุ๊ปจากดั (มหาชน) หรือหุน้ OISHI นั้นวธีิท่ี
เหมาะสมท่ีสุดคือ Holt-Winters-Multiplication ซ่ึงมีค่า Root Mean Squared Error เท่ากบั 1.814531
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และหุน้บริษทัเอสแอนดพ์ีซินดิเคทจากดั (มหาชน) หรือหุน้ SNP นั้นวธีิท่ีเหมาะสมท่ีสุดคือ Holt-
Winters-Additive ซ่ึงมีค่า Root Mean Squared Error เท่ากบั 0.928498  
 ภานุพงศ ์(2555)  ไดศึ้กษาการพยากรณ์แนวโนม้มูลค่าการส่งออกของอุตสาหกรรมยาน

ยนต ์อุปกรณ์ และส่วนประกอบโดยวธีิอารีมา(ARIMA) โดยใชข้อ้มูลในอดีตตั้งแต่ปี พ.ศ. 2540- 

พ.ศ. 2554 รวมทั้งส้ิน 180 เดือนน ามาพยากรณ์โดยวธีิARIMA ในการหารูปแบบท่ีเหมาะสม โดย

แบ่งออกเป็น3 ช่วงในการศึกษา ไดแ้ก่ 1.การทดสอบความน่ิง 2.การก าหนดแบบจ าลองท่ีเหมาะสม 

3.การพยากรณ์ พบวา่มูลค่าการส่งออกจะเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ จากเดือนท่ี 1  ถึงเดือนท่ี 4 ผลการพยากรณ์

ในปี พ.ศ. 2555 เดือนมกราคมมีมูลค่า 36,061.32 ลา้นบาท เดือนกุมภาพนัธ์ มีมูลค่า 39,548.29 ลา้น

บาท เดือนมีนาคมมีมูลค่า 40,283.13 ลา้นบาท เดือนเมษายน มีมูลค่า 42,485.83 ลา้นบาท 

 ธญัญารัตน์ (2555)  ไดศึ้กษาการพยากรณ์แนวโนม้มูลค่าการส่งออกรถยนต ์และช้ินส่วน

ของไทย โดยใชข้อ้มูลในอดีตตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 - พ.ศ. 2554 เป็นขอ้มุล 20 รายไตรมาสมาวเิคราะห์

แบบการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออก โดยวเิคราะห์แบบแยกส่วนประกอบ และวิธีอนุกรม

เวลาในการประมวลผลเพื่อศึกษาแนวโนม้ ค่าความเคล่ือนไหวตามฤดูกาล ค่าความเคล่ือนไหว

ตามวฏัจกัร และค่าความผนัแปรผดิปรกติ เพื่อพยากรณ์มูลค่าการส่งออกรถยนตแ์ละช้ินส่วนของ

ไทยในอนาคต ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555- พ.ศ. 2559 เป็นเวลา  20 ไตรมาส พบวา่ ค่าแนวโนม้ ท่ีค  านวณ

ออกมา พบวา่ มูลค่าการส่งออกรถยนตมี์แนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ ค่าความเคล่ือนไหวตามฤการ

พบวา่ จะมีค่าสูงสุดในไตรมาสท่ี3 และค่าต ่าสุดในไตรมาสท่ี 2 ของปี  ค่าเคล่ือนไหวตามวฎัจกัร 

พบวา่ในระยะ 3 ปี จะเร่ิมจากระยะเวลาท่ีมีมูลค่าค่าตกต ่า ตามดว้ยระยะท่ีมีมูลค่าฟ้ืนตวั ตามดว้ย

ระยะท่ีมีมูลค่าการส่งออกสูงสุด และจบลงดว้ยมูลค่าการส่งออกท่ีหดตวัลงถึงขั้นตกต ่าอีคร้ังเป็นวฏั

จกัร ค่าความผนัแปรผดิปรกติ พบวา่ขอ้มูลมีความไม่แน่นอนสูงจึงไม่สามารถน ามาวิเคราะห์ได ้

สรุปไดว้า่ค่าการส่งออกมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนทุกปีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 - พ.ศ. 2559 โดยมูลค่าการ

ส่งออกรถยนต ์และช้ินส่วนจะมีมูลค่ามากสุดในไตรมาสท่ี 3  

 ยพุาพิน (2556)  ไดศึ้กษาวธีิการพยากรณ์ราคาสินคา้เกษตร ไดแ้ก่ ราคาไก่สดทั้งตวั 

(รวมกระดูกไม่มีเคร่ืองใน) ราคาสุกรช าแหละ เน้ือแดง สะโพก และราคาขา้วเปลือกหอมมะลิ 

โดยรวมรวบขอ้มูลตั้งแต่ มกราคม พ.ศ.2550 ถึง ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ในการสร้างตวัแบบ และใช้

ขอ้มูลเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2555 ถึง ธนัวาคม พ.ศ. 2555ในการทดสอบตวัแบบ โดย
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เปรียบเทียบวธีิการพยากรณ์ 3 วธีิไดแ้ก่ วธีิการปรับใหเ้รียบอยา่งง่าย วธีิของ โฮลท ์และวธีิของวนิ

เตอร์ โดยพบวา่วธีิท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์ราคาไก่สดทั้งตวั (รวมกระดูกไม่มีเคร่ืองใน) ราคา

สุกรช าแหละ เน้ือแดง สะโพก และราคาขา้วเปลือกหอมมะลิ ไดแ้ก่วธีิการปรับใหเ้รียบอยา่งง่าย ซ่ึง

พิจารณาจากค่าเฉล่ียความคาดเคล่ือน และค่าเฉล่ียของค่าสัมบูรณ์ของเปอร์เซนตข์องคลาดเคล่ือน 

จึงไดต้วัแบบท่ีเหมาะสมแก่การใชใ้นการพยากรณ์ราคาสินคา้เกษตร คือ 𝑌̂𝑛(1) = 0.99(𝑌𝑛 +

(1 − 0.99)𝑌̂𝑛−1 + (1 − 0.99)2𝑌̂𝑛−2 +  … ) 
 Frank (2000)  ไดศึ้กษาผลกระทบของปรากฏการณ์แส้มา้ต่อการพยากร โดยวธีิ 

Exponential smoothing method พบวา่ ปรากฏการณ์แส้มา้ (Bullwhip effect) ปรากฏการท่ีท่ีเกิดจาก

การขาดการส่ือสารท่ีวา่อุปสงคข์องลูกคา้ท่ีแทจ้ริงเป็นเท่าใด ซ่ึงท าใหเ้กิดความเขา้ใจในค าสั่งซ้ือ

ของลูกคา้ผดิไปหากขอ้มูลใชใ้นการสร้างการคาดการณ์ความตอ้งการมากการเพิ่มข้ึน และความ

แปรปรวนต ่าจะท าใหผ้ลของการปรับเรียบโดยวธีิ  Exponential smoothing method แสดงผลความ

ตอ้งการค ่ากวา่ผลของปรากฏการณ์แส้มา้กล่าวคือผลของปรากฏการแส้มา้มีผลต่อค่าปรับเรียบ ซ่ึง

จะส่งผลกระทบต่อค่าสังเกตุล่าสุดในการปรับเรียบ ซ่ึงมีผลต่อความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ 

 Prajakta (2004)  ไดศึ้กษาการพยากรณ์อนุกรมเวลาโดยใชว้ธีิของ  Holt-winters 
exponential smoothing เน่ืองจากในหลาย ๆ อุตสาหกรรมแสดงพฤติกรรมตามแนวโนม้ฤดูกาล ใน
อนุกรมเวลาเช่นความตอ้งการส าหรับเคร่ืองแต่งกายหรือของเล่นดงันั้นปัญหาการคาดการณ์ตาม
ฤดูกาลจึงมีความส าคญัค่อนขา้งมาก ผูว้จิยัจึงท าการการวิเคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลาตามฤดูกาลโดย
ใชว้ธีิการของ Holt-wintersพบวา่ตแัปรท่ีใชช้ี้วดัค่าความคลาดเคล่ือนท่ีดีท่ีสุด คือ  MAPE โดยการ
พยากรณ์ Holt-winters exponential smoothing เพื่อใหผ้ลการพยากรณ์ท่ีแม่นย  า ควรเปรียบเทียบ
และปรับ ค่า L อยูเ่สมอ ซ่ึงท าใหก้ารพยากรณ์นั้นควรมีชุดขอ้มูลท่ีขนาดใหญ่พอส าหรับค่า L และ
ส าหรับเปรียบเทียบค่าความคาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึน 
 Sarah (2008)  ไดศึ้กษาความแม่นย  าของการพยากรณ์แบบ Exponential  และ  Holt-

winters smoothing โดยท าการสังเกตุค่าสูงต ่าของการพยากรณ์ พบวา่ ค่า L แปรผนัตรงต่อความคาด

เคล่ือนของการพยากรณ์ กล่าวคือ เม่ือเปรียบค่า L สูงข้ึน ค่าพยากรณ์จะเขา้ใกลค้่าจริงณจุด ๆ หน่ึง 

และจะเร่ิมออกห่างจากค่าความจริง หรือควาามคาดเคล่ือนสูงข้ึนเม่ือ ค่า  L สูงข้ึน 



บทที ่3 

วธีิด ำเนินกำรวจิยั 
 

 การวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อพยากรณ์ราคาหุน้สามญักลุ่มบริษทัขา้มชาติท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยกลุ่มยานยนตแ์ละศึกษาความแตกต่างของการเปล่ียนแปลง

ของดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัสัญชาติไทย และดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยาน

ยนตโ์ดยวธีิ Exponential Smoothing Methodส าหรับใชป้ระกอบการตดัสินใจซ้ือ-ขายหุน้สามญั 

โดยลดความเส่ียงในการขาดทุน และเพิ่มความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงผูว้จิยัมีขั้นตอนการ

ด าเนินงานดงัน้ี 

 1.  การก าหนดประชากรและขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 

 2.  เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยัและหาประสิทธิภาพของเคร่ืองมือ 

 3.  การเก็บรวบรวมขอ้มูล 

 4.  การวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

ประชำกรและขนำดของกลุ่มตัวอย่ำง 

 หุน้สามญับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ : 

สินคา้อุตสาหกรรม ซ่ึงมีจ านวน 120 รายช่ือ ซ่ึงผูว้จิยัเจาะจงศึกษาในหมวดธุรกิจยานยนต ์ซ่ึงมี

จ านวน 19 รายช่ือ (ตารางท่ี 2-2) โดยผูว้จิยัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยตามหลกัเกณฑต่์อไปน้ี 

 1.  บริษทัตอ้งมีการด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (มากกวา่ 1 ประเทศ) 

 2.  จดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยมาไม่นอ้ยกวา่ 8 ปี ปฏิทิน 

 3.  ตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP หรือ NP หรือ NCในระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 

ถึง  31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 

 จากนั้นผูว้จิยัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกบริษทัสัญชาติไทย กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยตามหลกัเกณฑต่์อไปน้ี 

 1.  บริษทัตอ้งไมมี่การด าเนินธุรกิจขา้มพรมแดน (ไม่เกินกวา่ 1 ประเทศ) 
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 2.  จดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยมาไม่นอ้ยกวา่ 8 ปี ปฏิทิน 

 3.  ตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมายSP หรือ NP หรือ NCในระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 

ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 

 พบวา่มีบริษทัท่ีอยูใ่นเกณฑ์บริษทัทัว่ไปท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย 

กลุ่มยานยนต ์จ านวน 10 รายช่ือ ท่ีตรงกบัเง่ือนไขดงักล่าวดงัน้ี 

 1.  BAT-3K : บริษทั ไทยสโตเรจ แบตเตอร่ี จ  ากดั (มหาชน) 

 2.  CWT : บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 3.  IHL : บริษทั อินเตอร์ไฮด์ จ  ากดั (มหาชน) 

 4.  SAT : บริษทั สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 

 5.  SPG : บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 6.  STANLY : บริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

 7.  TKT : บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

 8.  TNPC : บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) 

 9.  TRU : บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) 

 10.  TSC : บริษทั ไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน) 

 บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย กลุ่มยานยนต ์จ านวน 5 

รายช่ือท่ีตรงกบัเง่ือนไขดงักล่าวดงัน้ี 

 1.  AH :บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 2.  EASON :บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

 3.  GYT :บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 4.  HFT :บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

 5.  IRC :บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 บริษทัท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP หรือ NP หรือ NCและจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศไทยนอ้ยกวา่ 8 ปี ปฏิฐิน จ านวน 4 รายช่ือ ดงัน้ี 

 1.  SMC : บริษทั เอสเอม็ซี พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

 2.  APCS : บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 



31 
 

 3.  PCSGH : บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 

 4.  YNP : บริษทั ยานภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) 

 ผูว้จิยัจะท าการศึกษาการพยากรณ์โดยแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ 1) การพยากรณ์ราคาของหุ้น
สามญับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ : สินคา้
อุตสาหกรรม จ านวน 5 รายช่ือ 2) ท าการเปรียบเทียบดชันีราคาหุน้สามญัทัว่ไป 10 รายช่ือ และ 
ดชันีราคาหุน้สามญับริษขัา้มชาติ 5 รายช่ือ เพื่อศึกษษความแตกต่างในของค่าดชันี โดยก าหนดวนั
ฐาน คือ 3 มกราคม พ.ศ. 2550 
 

เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในกำรวจิัยและหำประสิทธิภำพของเคร่ืองมอื 

 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการส ารวจคร้ังน้ีใชว้ธีิการพยากรณ์ 4 วธีิSingle Exponential smoothing, 

Double exponential smoothing, Holt-winters-additive, และ Holt-winters-multiplicative 

 โดยจะท าการพยากรณ์ 2 กรณีดงัน้ี 
 1.  พยากรณ์ราคาหุ้นของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย 
หมวดธุรกิจยานยนต ์ล่วงหนา้1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน 
 2.  เปรียบเทียบดชันีราคาระหวา่งบริษทัทัว่ไป และบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยป์ระเทศไทย กลุ่มยานยนตล่์วงหนา้ 12 เดือน 
 

กำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 1.  เก็บขอ้มูลมูลราคาปิดของหุน้สามญัของบริษทัท่ีอยูใ่นเกณฑบ์ริษทัทัว่ไปท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต ์ยอ้นหลงั 8 ปี (ตั้งแต่ปี 3 มกราคม 

พ.ศ. 2550 -31ธนัวาคม พ.ศ. 2558) 

 2.  เก็บขอ้มูลมูลราคาปิดของหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยป์ระเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต ์ยอ้นหลงั 8 ปี (ตั้งแต่ปี 3 มกราคม พ.ศ. 2550 - 

31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558) 
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กำรวเิครำะห์ข้อมูล 

 วเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมเอก็เซล 2010 โดยวธีิ Exponential smoothing method 
ทั้ง 4 วธีิ คือ Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing, Holt-Winters-
additive, Holt-winters-multiplicative เลือกใชว้ธีิการโดยเปรียบเทียบค่าพยากรณ์กบัค่าจริง ดว้ย
เคร่ืองมือทางสถิติตามดา้นล่าง โดยเลือกเคร่ืองมือท่ีมีค่าต ่าท่ีสุด จากเคร่ืองมือดา้นล่างโดยเร่ือง
ล าดบัความน ้าหนกัการให้ความส าคญัเรียงล าดบัจากมากไปนอ้ยตามดา้นล่าง โดยใชข้อ้มูล1 
มกราคม พ.ศ. 2550 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557  ในการพยากรณ์ ล่วงหนา้ 1 เดือน 6 เดือน และ 12 
เดือน และน ามาเปรียบเทียบกบัราคาปิดจริง ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2558 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558
โดยในระยะ 1 เดือนจะใชก้ารเปรียบเทียบรายวนั ระยะ 6 เดือน และ 12 เดือนจะใชค้่าเฉล่ียต่อเดือน 
 1.  Mean absolute percentage error (MAPE) ซ่ึงหากค่ายิง่เขา้ใกล ้0 ยิง่มีความคาดเคล่ือน
ต ่า 
 2.  Root mean squared error (RMSE) ซ่ึงหากค่ายิง่เขา้ใกล ้0 ยิง่มีความคาดเคล่ือนต ่า 
 3.  Mean squared error (MSE) ซ่ึงหากค่ายิง่เขา้ใกล ้0 ยิง่มีความคาดเคล่ือนต ่า 
และก าหนดระดบัค่าความแปรปรวนโดยใชค้่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ต่อ ค่าเฉล่ียเปรียบเทียบเป็น
เปอร์เซ็นตด์งัน้ี 
 ระหวา่ง 0 - 5   มีความแปรปรวนระดบัต ่า 
 ระหวา่ง 5 - 10    มีความแปรปรวนระดบักลาง 
 ตั้งแต่ 10 ข้ึนไป    มีความแปรปรวนระดบัสูง 
 ซ่ึงรูปแบบการพยากรณ์ท่ีไดค้่าความคาดเคล่ือนต ่าท่ีสุด โดยเรียงล าดบัค่าความส าคญั
ตามล าดบัขา้งตน้ จะถูกน ามาใชว้เิคราะห์รูปแบบของอนุกรมเวลาและวเิคราะห์ผลการวิจยั โดย
น าเสนอในรูปแบบตารางแสดงค่าพารามิเตอร์ Alpha (𝛼), Beta(𝛽) และ Gamma(𝛾) ท่ีใชใ้นการ
วเิคราะห์ รวมถึงค่า MSE, RMSE และ  MAPE และ ค่า Mean ของ Exponential smoothing method 
ทั้ง 4 วธีิ อนัไดแ้ก่ Single exponential smoothing, Double exponential smoothing,  Holt-winters-
additive,  และ Holt-winters-multiplicative เพื่อแสดงใหเ้ห็นค่าความคาดเคล่ือนท่ีต ่าท่ีสุดของแต่ละ
ค่าการพยากรณ์ น าเสนอจอ้มูลโดยการวเิคราะห์ขอ้มูล  และอภิปรายผล 

 

 



 บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 

 การวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา เปรียบเทียบ และพยากรณ์ราคาหุ้นสามญักลุ่ม

บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยกลุ่มยานยนตแ์ละศึกษาความแตกต่าง

ของการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัทัว่ไป และดชันีราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้ม

ชาติกลุ่มยานยนตโ์ดยน าขอ้มูลท่ีไดม้าวเิคราะห์โดยวธีิ Exponential smoothing method จ านวน 4 

วธีิ Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  Holt-Winters-additive,  และ 

Holt-Winters-Multiplicative ซ่ึงจะวดัค่าความแม่นย  า ตามล าดบัความส าคญัดงัน้ี MAPE, RMSE 

และ MSE เพื่อตอบวตัถุประสงคข์องงานวจิยั โดยโปรแกรมเอก็เซล 2010 ซ่ึงผูว้จิยัจะน าเสนอ

ผลการวจิยัในรูปปแบบตารางพร้อมค าอธิบายและก าหนดสัญลกัษณ์ต่าง ๆ ท่ีใชใ้นการวเิคราะห์

ขอ้มูล ซ่ึงผลการวจิยัสามารถสรุปได ้2 ส่วน โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 ส่วนท่ี 1 : การพยากรณ์ราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศไทย กลุ่มยานยนต ์

 ส่วนท่ี 2 : ผลการพยากรณ์เปรียบเทียบดชันีราคาหุน้สามญัขา้มชาติ และบริษทัสัญชาติ

ไทย กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 โดยก าหนดสัญลกัษณ์ท่ีใชด้งัน้ี  

 Alpha (𝛼) หมายถึง ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งขอ้มูลกบัค่าคะเน ( 0≤ 𝛼 ≤ 1 ) 

 Beta(𝛽) หมายถึง ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ 

  แนวโนม้ ( 0 ≤ 𝛽 ≤ 1 )  

 Gamma (𝛾) หมายถึง ค่าคงท่ีท่ีท าใหเ้รียบระหวา่งแนวโนม้จริงกบัค่าประมาณการของ 

  แนวโนม้ ( 0≤ 𝛾 ≤ 1 ) 

 Mean หมายถึง ค่าเฉล่ียเลขคณิต 

 Std. D หมายถึง ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานจากค่าปรกติ 

 SES หมายถึง Single exponential smoothing 
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 Holt หมายถึง Holt’s two- parameter method หรือ Double exponential  

  smoothing 

 HWM หมายถึง Multiplicative seasonality model หรือ Holt-winter-multiplication 

 HWA หมายถึง Additive seasonal variation หรือ Holt-winters-additive 

 

ส่วนที ่1: การพยากรณ์ราคาหุ้นสามญับริษทัข้ามชาติทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศไทย กลุ่มยานยนต์ 

ใชว้ธีิการ Exponential smoothing  method ท่ีดีท่ีสุด เพื่อพยากรณ์ล่วงหนา้ โดยใชบ้ริษทั

ขา้มชาติทั้ง 5 บริษทั ไดแ้ก่ AH : บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน),EASON : บริษทั อีซ่ึ

นเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน),GYT : บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน),HFT : บริษทั ฮั้วฟง 

รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน),IRC : บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

โดยการพยากรณ์ล่วงหนา้ 1 เดือน ใชค้่าราคาปิดรายวนั ตั้งแต่วนัท่ี 3/11/2557 -30/12/2557 จ  านวน 

40 วนั เพื่อพยากรณ์ราคาตั้งแต่วนัท่ี 5/1/2558 - 30/1/2558 จ านวน 20 วนั ช่วงท่ีพยากรณ์ 6 เดือน 

โดยใชค้่าราคาปิดรายสัปดาห์ ตั้งแต่วนัท่ี 2/1/2557 - 29/12/2557 จ านวน 52 สัปดาห์ เพื่อพยากรณ์

ราคาตั้งแต่วนัท่ี 5/1/2558 - 29/6/2558 จ านวน 26 สัปดาห์ ช่วงท่ีพยากรณ์ 12  เดือน โดยใชค้่าราคา

ปิดรายเดือน ตั้งแต่วนัท่ี 3/1/2550 - 1/12/2557 จ านวน 96 เดือน เพื่อพยากรณ์ราคาตั้งแต่วนัท่ี 

5/1/2558 - 1/12/2558 จ านวน 12 เดือนและรวบรวมผลการวเิคราะห์ท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ เพื่อ

อธิบายลกัษณะของการเคล่ือนไหวของอนุกรมเวลาราคาปิด และหาวธีิท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ใน

แต่ละช่วง โดยผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน)อกัษรยอ่ AH 

เป็นดงัน้ี 

 

 

 

 

 

 



35 

 

ตารางท่ี 4-1  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั ล่วงหนา้ 1 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 13.96 0.14075 

SES 1 - - 0.02831 0.16824 0.80% 13.935 0.11127 
Holt 1 0.9858 - 0.0301 0.17351 0.83% 13.98479 0.22878 

HWM 0.6461 0.5008 0.0831 0.00472 0.06869 0.34% 13.9293 0.1375 

HWA 0.9915 0 0.9812 0.04827 0.21971 1.11% 13.92723 0.22252 
 

 จากตารางท่ี 4-1 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือวธีิ Double Exponential

เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ  0.00472, 0.06869 และ 0.33940% ซ่ึงมีความ

แม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

ตารางท่ี 4-2  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั ล่วงหนา้ 6 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 14.36154 0.44728 
SES 0.8704 - - 0.23101 0.48064 2.40% 14.35269 0.44001 

Holt 0.95219 0.79861 - 0.39182 0.62596 2.22% 14.3695 0.61241 

HWM 0.64075 0.47653 0.1264 0.04858 0.22042 0.93% 14.27513 0.44282 

HWA 0.86498 0.0281 1 0.40137 0.63354 3.25% 14.35752 0.4648 
 

 จากตารางท่ี 4-2 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ  0.04858, 0.22042 และ 0.93088% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 
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ตารางท่ี 4-3  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 13.4333 1.3580 

SES 1.0000 - - 2.0039 1.4156 9.47% 13.7083 0.9959 
Holt 1.0000 0.3458 - 1.5785 1.2564 7.08% 13.2024 1.6143 

HWM 0.7699 0.1209 0.3534 0.1308 0.3617 2.68% 13.3157 1.2211 

HWA 0.9855 0.0033 1.0000 4.7975 2.1903 17.15% 13.4975 1.3538 
 

 จากตารางท่ี 4-3 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.13080, 0.36167 และ 2.68268% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

 สรุปผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั เป็นดงัน้ี รูปแบบท่ีดี

ท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-multiplicative ของการพยากรณ์ ระยะ 1 เดือน 6 เดือน 

และ 12 เดือน เขา้สู่ขาข้ึนในช่วงเดือนกุมภาพนัธ์ 2015 จุดสูงสุดอยู ่ท่ี 15.5 และเขา้สู่ขาลงตั้งแต่

เดือนมีนาคม 2015 โดยมีจุดต ่าสุดอยูท่ี่เดือนธนัวาคมท่ี 10.5 ซ่ึงมีค่าเบ่ียงเบนมาตราฐานของค่าจริง

ในระยะ 12 เดือน อยูท่ี่ 1.358 ค่าเฉล่ียราคาปิดจริงรายปีอยูท่ี่ 13.43 แสดงวา่หุน้มีความผนัผวน

ค่อนขา้งสูงโดยอยูท่ี่ 10.11% เม่ือเปรียบเทียบจากส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิดจริง  
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ตารางท่ี 4-4  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ล่วงหนา้ 1 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 2.837 0.06766 

SES 1 - - 0.00141 0.03751 0.87% 2.8355 0.07331 
Holt 0.99342 1 - 0.00143 0.03777 0.88% 2.83851 0.09318 

HWM 0.66354 0.49839 0.00588 0.00007 0.0083 0.19% 2.8331 0.07095 

HWA 0.93546 0 1 0.0032 0.05653 1.48% 2.82749 0.0754 
 

 จากตารางท่ี 4-4 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative  เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ  0.00007, 0.00830 และ 0.19141% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

ตารางท่ี 4-5  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ล่วงหนา้ 6 เดือน  

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 2.98308 0.16186 

SES 0.89898 - - 0.00873 0.09345 1.96% 2.98086 0.1575 

Holt 0.95193 0.88731 - 0.01383 0.1176 1.83% 2.9852 0.23831 
HWM 0.6344 0.4769 0.03701 0.00421 0.06485 1.51% 2.95768 0.15718 

HWA 0.90703 0.04192 1 0.01461 0.12087 2.95% 2.97888 0.17858 
 

 จากตารางท่ี 4-5 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.00421, 0.06485 และ 1.51016% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 
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ตารางท่ี 4-6  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 2.9342 0.1591 

SES 0.89117 - - 0.0368 0.1918 5.21% 2.9238 0.1435 
Holt 0.90847 0.51812 - 0.0467 0.2161 3.59% 2.9366 0.2283 

HWM 0.62259 0.4367 0.08096 0.0092 0.0960 3.47% 2.8612 0.1292 

HWA 0.74209 0.01 1 0.0879 0.2964 10.78% 2.9032 0.2160 
 

 จากตารางท่ี 4-6 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.00921, 0.09599 และ 3.47151% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

สรุปผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) เป็นดงัน้ี รูปแบบท่ี

ดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วิธี Holt-winter-multiplicative ของการพยากรณ์ ระยะ 1 เดือน 6 เดือน 

และ 12 เดือน เขา้สู่ขาข้ึนในช่วงเดือนกุมภาพนัธ์ 2015 จุดสูงสุดอยู ่ท่ี 3.48 และเขา้สู่ขาลงตั้งแต่

เดือนมีนาคม 2015 โดยมีจุดต ่าสุดอยูท่ี่เดือนสิงหาคม ท่ี 2.77 ซ่ึงมีค่าเบ่ียงเบนมาตราฐานของค่าจริง

ในระยะ 12 เดือน อยูท่ี่ 0.159 ค่าเฉล่ียราคาปิดจริงรายปีอยูท่ี่ 2.93 แสดงวา่หุน้มีความผนัผวนปาน

กลางโดยอยูท่ี่ 5.42% เม่ือเปรียบเทียบจากส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิดจริง  
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ตารางท่ี 4-7  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั ล่วงหนา้ 1 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 411.0000 2.1647 

SES 1 - - 13.7966 3.7144 0.49% 410.9000 2.0931 
Holt 1 0.97088 - 15.4525 3.9310 0.54% 411.1117 3.9790 

HWM 0.66667 0.5 0 0.0000 0.0000 0.00% 411.0000 2.2005 

HWA 0.98469 0.01225 1 22.6923 4.7637 0.84% 410.9472 4.3724 
 

 จากตารางท่ี 4-7 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt Holt-winter-

multiplicative  เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ  0.00000 , 0.00000 และ 0.00002% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

ตารางท่ี 4-8  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั ล่วงหนา้ 6 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 410.0385 8.9999 

SES 0.9437 - - 59.6569 7.7238 1.30% 410.4781 8.0344 

Holt 1.00012 0.94331 - 66.4206 8.1499 1.30% 409.6237 14.8966 
HWM 0.57839 0.64531 0.28104 7.2167 2.6864 0.48% 410.7311 8.4306 

HWA 0.79647 0.05489 0.85831 83.9657 9.1633 1.54% 410.5282 8.9475 
 

 จากตารางท่ี 4-8 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ  Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 7.21672, 2.68640 และ 0.48287% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 
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ตารางท่ี 4-9  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 412.5000 14.8722 

SES 1.0000 - - 509.5660 22.5736 4.36% 411.0000 13.8170 
Holt 0.8765 0.6029 - 773.9194 27.8194 3.21% 413.6342 22.1927 

HWM 0.6504 0.4726 0.0701 24.7894 4.9789 1.14% 413.7384 14.1645 

HWA 0.9408 0.0115 1 1058.0935 32.5284 7.07% 411.1693 20.8587 
 

 จากตารางท่ี 4-9 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative  เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 24.78936, 4.97889 และ 1.13710% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

สรุปผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั กู๊ดเยยีร์ (ประเทศไทย) จ ากดั เป็นดงัน้ี รูปแบบ

ท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-multiplicative  ของการพยากรณ์ ระยะ 1 เดือน 6 

เดือน และ 12 เดือน เขา้สู่ขาข้ึนในช่วงเดือนเมษายน เดือนสิงหาคม เดือนพฤศจิกายน และเดือน

ธนัวาคม 2015 จุดสูงสุดอยู ่ท่ี 430 และเขา้สู่ขาลงตั้งแต่เดือนพฤษาคม ถึง เดือน กรกฎาคม 2015 

โดยมีจุดต ่าสุดอยูท่ี่ 390 ซ่ึงมีค่าเบ่ียงเบนมาตราฐานในระยะ 12 เดือน อยูท่ี่ 14.87 ค่าเฉล่ียราคาปิด

จริงรายปีอยูท่ี่ 412.5 แสดงวา่หุน้มีความผนัผวนค่อนขา้งต ่าโดยอยูท่ี่ 3.60% เม่ือเปรียบเทียบจาก

ส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิดจริง  
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ตารางท่ี 4-10  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) ล่วงหนา้ 1 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 3.7120 0.0497 

SES 0.7902 - - 0.0018 0.0429 0.76% 3.6906 0.0431 
Holt 1.0000 0.9948 - 0.0018 0.0424 0.75% 3.7300 0.1062 

HWM 0.6537 0.4796 0 0.0002 0.0147 0.65% 3.7121 0.0976 

HWA 0.7591 0.0000 0.4226 0.0037 0.0608 1.25% 3.6796 0.0955 
 

 จากตารางท่ี 4-10 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.00022, 0.01471 และ 0.64895% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

ตารางท่ี 4-11  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) ล่วงหนา้ 6 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 3.7646 0.0780 

SES 1.0000 - - 0.0231 0.1521 2.58% 3.7577 0.0925 

Holt 0.9146 0.9356 - 0.0230 0.1517 2.37% 3.7718 0.1168 
HWM 0.6216 0.3692 0.0161 0.0064 0.0801 1.57% 3.7308 0.0914 

HWA 0.7061 0.0485 0.531 0.0406 0.2016 3.74% 3.7628 0.1014 
 

 จากตารางท่ี 4-11 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.00641, 0.08009 และ 1.56697% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 
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ตารางท่ี 4-12  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 4.32917 0.81492 

SES 0.7954 - - 0.07062 0.26575 6.45% 4.12684 0.68945 
Holt 0.9073 0.494 - 0.02028 0.14241 4.21% 4.47065 1.00433 

HWM 0.6458 0.4732 0 0.00463 0.06801 2.31% 4.31896 0.80121 

HWA 0.8048 0 0 0.07853 0.28022 6.78% 4.14953 0.7015 
 

 จากตารางท่ี 4-12 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.00463, 0.06801 และ 2.30736% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

 สรุปผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) เป็นดงัน้ี 

รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-multiplicative ของการพยากรณ์ ระยะ 1 เดือน 

6 เดือน และ 12 เดือน เขา้สู่ขาข้ึนในช่วงเดือนกรกฎาคม ถึง เดือนพฤศจิกายน 2015 จุดสูงสุดอยู ่ท่ี 

6.05 และเขา้สู่ขาลงตั้งแต่เดือนกุมภาพนัธ์ ถึง เดือนกรกฎาคม 2015 โดยมีจุดต ่าสุดอยูท่ี่ 3.66 ซ่ึงมีค่า

เบ่ียงเบนมาตราฐานในระยะ 12 เดือน อยูท่ี่ 0.815 ค่าเฉล่ียราคาปิดจริงรายปีอยูท่ี่ 4.32 แสดงวา่หุน้มี

ความผนัผวนค่อนขา้งสูงโดยอยูท่ี่ 18.82% เม่ือเปรียบเทียบจากส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิด

จริง  
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ตารางท่ี 4-13  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญับริษทัอีโนเว รับเบอร์ ล่วงหนา้ 1 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 15.035 0.12984 

SES 1 - - 0.03898 0.19744 0.77% 15.015 0.13973 
Holt 1 0.994 - 0.03963 0.19908 0.79% 15.05488 0.31388 

HWM 0.6581 0.5143 0.0848 0.00099 0.03146 0.33% 15.03358 0.15959 

HWA 1 0.0373 0.4267 0.08066 0.284 1.31% 14.97987 0.23633 
 

 จากตารางท่ี 4-13 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ  Holt-winter-

multiplicativeเน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ  0.00099, 0.03146 และ 0.32615% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

ตารางท่ี 4-14 :ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญับริษทัอีโนเว รับเบอร์ ล่วงหนา้ 6 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 16.28462 0.8322 

SES 1 - - 0.16167 0.40208 1.50% 16.18846 0.85432 

Holt 0.9805 1 - 0.15168 0.38946 1.47% 16.38059 0.90089 
HWM 0.6272 0.3414 0 0.0103 0.1015 0.49% 16.26986 0.83305 

HWA 1.0402 -0.003 0.2808 0.17284 0.41574 1.64% 16.17967 0.85919 
 

 จากตารางท่ี 4-14 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.01030, 0.10150 และ 0.49367% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 
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ตารางท่ี 4-15  ผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญับริษทัอีโนเว รับเบอร์ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 17.54167 1.91808 

SES 1 - - 1.05689 1.02805 5.67% 17.19167 2.00883 
Holt 0.8979 0.6633 - 0.63419 0.79636 4.59% 17.92406 2.4049 

HWM 0.6609 0.4286 0.0279 0.03514 0.18746 1.18% 17.4167 1.8688 

HWA 1 0 0 2.94356 1.71568 9.73% 17.20347 2.11847 
 

 จากตารางท่ี 4-15 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 0.03514, 0.18746 และ 1.18146% 

ซ่ึงมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

 สรุปผลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญั บริษทัอีโนเวรับเบอร์(ประเทศไทย) เป็นดงัน้ี 

รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-multiplicative ของการพยากรณ์ ระยะ 1 เดือน 

6 เดือน และ 12 เดือน เขา้สู่ขาข้ึนในช่วงเดือนกุมภาพนัธ์ ถึง เดือนพฤศจิกายน 2015 จุดสูงสุดอยู ่ท่ี 

22.1 และเขา้สู่ขาลงตั้งแต่เดือนธนัวาคม 2015 โดยมีจุดต ่าสุดอยูท่ี่ 15.2 ซ่ึงมีค่าเบ่ียงเบนมาตราฐาน

ในระยะ 12 เดือน อยูท่ี่ 1.91 ค่าเฉล่ียราคาปิดจริงรายปีอยูท่ี่ 17.54 แสดงวา่หุน้มีความผนัผวน

ค่อนขา้งสูงโดยอยูท่ี่ 10.93% เม่ือเปรียบเทียบจากส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิดจริง  
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ตารางท่ี 4-16  วธีิ Exponential smoothing method ท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ราคาหุน้สามญัล่วงหนา้

       ของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยจ ากดั กลุ่มยานยนต ์

 

รายช่ือบริษัท 

ผลของเคร่ืองทีด่ีทีสุ่ดในการพยากรณ์ราคา
ล่วงหน้า 

1 เดือน 6 เดือน 12 เดือน 

บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) HWM HWM HWM 

บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน)  HWM HWM HWM 
บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  HWM HWM HWM 
บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั 
(มหาชน) 

HWM HWM HWM 

บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

HWM HWM HWM 

 

 จากตารางท่ี 4-16 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติ 

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย กลุ่มยายนต ์รูปแบบการพยากรณ์ระยะสั้น 1 เดือน 

ระยะกลาง 6 เดือน และระยะยาว 12 เดือน โดยใชก้ารเปล่ียนแปลงของราคาหุน้สามญัรายวนันั้น 

Holt-winter-multiplicative หรือ HWM เป็นรูปแบบท่ีมีค่าใกลเ้คียงกบัค่าจริงมากท่ีสุด แสดงวา่

ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการคาดคะเนมีการเปล่ียนแปลงตามฤดูกาล และมีสัดส่วนเปล่ียนแปลงไปตาม

ช่วงเวลาของขอ้มูล 
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ส่วนที ่2 : ผลการเปรียบเทยีบดัชนีราคาหุ้นสามญัข้ามชาติ และบริษทัสัญชาติไทย  

ทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศไทย ล่วงหน้า 12 เดือน 

 วธีิการ Exponential Smoothing  Method ท่ีดีท่ีสุดในแต่ละช่วงท่ีพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 

เดือน โดยการหาค่าของดชันีราคารายเดือน โดยใชค้่าราคาปิดรายเดือน ตั้งแต่วนัท่ี 3/1/2550 - 

1/12/2557 จ านวน 96 เดือน ของ 10 บริษทัทัว่ไปท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยอนั

ไดแ้ก่ BAT-3K : บริษทั ไทยสโตเรจ แบตเตอร่ี จ  ากดั (มหาชน), CWT : บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี 

กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน), IHL : บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั มหาชน), SAT : บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ 

เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน), SPG : บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน), STANLY : บริษทั 

ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน), TKT : บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน), 

TNPC : บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน), TRU : บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั 

(มหาชน), TSC : บริษทั ไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน)และบริษทัขา้มชาติ5 แห่งท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยอนัไดแ้ก่ AH : บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน),EASON : 

บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน),GYT : บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน),HFT : 

บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน),IRC : บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน)มาค านวนหาดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัทัว่ไป และหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ 

และน าของมูลราคาดชันีมาพยากรณ์ล่วงหนา้ ตั้งแต่วนัท่ี 5/1/2558 - 1/12/2558 จ านวน 12 เดือน 

และท าการรวบรวมผลการวิเคราะห์ วธีิท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ เพื่ออธิบายความแตกต่างของหุน้

สามญัของบริษทัทัว่ไป และหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ ท่ีจดทะเบียนในตลาดตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มยานยนต ์และหาวธีิทีท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ 
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ตารางท่ี  4-17  ผลการพยากรณ์ดชันีราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนใน    

        ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 103.1226 3.53867 

SES 0.9748 - - 28.40814 5.32993 4.27% 102.7102 3.23185 

Holt 0.8792 0.6113 - 43.85037 6.62196 3.18% 103.4568 5.27576 
HWM 0.6509 0.4344 0.0836 1.55214 1.24585 1.17% 103.3367 3.27723 

HWA 0.92 0.0137 1 55.83364 7.47219 6.60% 102.838 4.49452 
 

 จากตารางท่ี 4-17 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative โดยมีค่าแอฟา เท่ากบั 0.65091, เบตา้ เท่ากบั 0.43441 และแกมมา เท่ากบั 0.08356 

เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 1.55214, 1.24585 และ 1.17409%  ซ่ึงมีความ

แม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 

 

 
 

ภาพท่ี 4-1 ผลการพยากรณ์เปรียบเทียบค่าดชันีราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตจ์ริงกบั 

  ค่าพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน  ตั้งแต่วนัท่ี 5มกราคม พ.ศ. 2550 - 1 ธนัวาคม พ.ศ.2558 
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 จากภาพท่ี 4-1 พบวา่ ผลการพยากรณ์เปรียบเทียบค่าดชันีราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติ

กลุ่มยานยนตจ์ริงกบัค่าพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน พบวา่ดชัชนีราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติกลุ่ม

ยานยนตมี์ความแปรปรวนสูง และวธีิการพยากรณ์ท่ีใกลเ้คียงท่ีสุดคือ Holt แสดงวา่ชุดขอ้มูลมี

แนวโนม้เวลา 

 

ตารางท่ี  4-18  ผลการพยากรณ์ดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนใน   

        ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย ล่วงหนา้ 12 เดือน 

 

แบบจ าลอง 

Parameter 

MSE RMSE MAPE 

End of Period 

α β γ Mean Std. D 
Demand - - - - - - 160.4675 9.92744 
SES 1 - - 56.64044 7.52598 4.69% 162.4063 9.27084 

Holt 0.9019 0.8135 - 49.3629 7.02587 4.09% 158.557 12.0032 

HWM 0.6948 0.2211 0.1458 5.31741 2.30595 1.60% 158.7518 9.54868 

HWA 0.9872 0 1 102.88191 10.1431 6.60% 161.3804 13.3834 
 

 จากตารางท่ี 4-18 พบวา่ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-winter-

multiplicative โดยมีค่าแอฟา เท่ากบั 0.69475 เบตา้ เท่ากบั 0.22108 และแกมมา เท่ากบั 0.14581 

เน่ืองจาก ค่า MSE RMSE และ MAPE ต ่าสุด คือ 5.31741, 2.30595 และ 1.59993% ซ่ึงมีความ

แม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุดใน 4 วธีิ 
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ภาพท่ี 4-2 ผลการพยากรณ์เปรียบเทียบค่าดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไปกลุ่มยานยนตจ์ริงกบัค่า  

 พยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน  ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2550 - 1ธนัวาคม พ.ศ. 2558 

 

 จากภาพท่ี 4-2 พบวา่ ผลการพยากรณ์เปรียบเทียบค่าดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป

กลุ่มยานยนตจ์ริงกบัค่าพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน พบวา่ดชัชนีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไปกลุ่ม

ยานยนตมี์ความแปรปรวนแปรปรวนต ่า และวธีิการพยากรณ์ท่ีใกลเ้คียงท่ีสุดคือ Holt-winter-

multiplicative แสดงวา่ชุดขอ้มูลมีแนวโนม้เวลา 

 

ตารางท่ี  4-19  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบดชันีราคาปิดหุน้สามญับริษทัขา้มชาติ และ 

        หุน้สามญับริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย 

        ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2550 - 1 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 

 

แบบจ าลอง ส่วนเบี่ยงแบนมาตรฐาน ค่าเฉลีย่ % 

ดชันีราคาปิดหุน้สามญับริษทัขา้มชาติ  3.5387 103.1225 3.4315% 

ดชันีราคาปิดหุน้สามญับริษทัทัว่ไป 9.9274 160.4675 6.1866% 
 

 จากตารางท่ี 4-19 พบวา่ ดชันีราคาปิดหุ้นสามญับริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์มีค่า

เบ่ียงเบนมาตราฐาน คือ 3.5386 ค่าเฉล่ียดชันีราคาปิดจริงรายปีอยูท่ี่ 103.1225 แสดงวา่หุน้มีความ
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ผนัผวนค่อนขา้งต ่าโดยอยูท่ี่ 3.4315% เม่ือเปรียบเทียบจากส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิดจริง 

และดชันีราคาปิดหุน้สามญับริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต ์มีค่าเบ่ียงเบนมาตราฐาน คือ 9.9274 ค่าเฉล่ีย

ดชันีราคาปิดจริงรายปีอยูท่ี่ 160.4675 แสดงวา่หุน้มีความผนัผวนค่อนขา้งต ่าโดยอยูท่ี่ 6.1866% เม่ือ

เปรียบเทียบจากส่วนเบ่ียงเบนกบัค่าเฉล่ียราคาปิดจริง ซ่ึงจะเห็นวา่ดชันีราคาปิดหุ้นสามญับริษทั

ขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์มีเปอร์เซนความผนัผวนท่ีต ่ากวา่ หมายความวา่ มีความเบ่ียงเบนจากค่าปกติ

หรือค่าเฉล่ียนอ้ยกวา่ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่มีความแปรปรวนของดชันีราคาปิดนอ้ยกวา่ดชันีราคาปิด

หุน้สามญับริษทัทัว่ไป กลุ่มยานยนต ์

 สรุปผลการพยากรณ์ดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไป และดชันีราคาหุ้นสามญัของบริษทั

ขา้มชาติกลุ่มยานยนต ์แตกต่างกนั โดยท่ีดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัทัว่ไป มีค่าฉล่ียท่ีสูงกวา่และผนั

ผวนปานกลาง ซ่ึงมากกวา่ดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัขา้มชาติ ประมาณ 1.8 เท่า  ใน ขณะท่ี ดชันี

ราคาหุน้สามญับริษทัขา้มชาติ มีค่าฉล่ียท่ีต ่ากวา่และผนัผวนนอ้ย 

 

 

 



บทที ่5 

สรุปผลการวจิยั อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

 การวจิยัเร่ือง "การพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนตโ์ดยวธีิ Exponential Smoothing Method" เป็นการ

วจิยัเชิงปริมาณ เพื่อตอบวตัถุประสงคข์องการวิจยัดงัน้ี 1) เพื่อศึกษาราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้ม

ชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558  

2) เพื่อเปรียบเทียบราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยกลุ่มยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 3) เพื่อพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตล่์วงหนา้ใน1 เดือน 6 เดือน และ 12 

เดือนและ 4) เพื่อศึกษาความแตกต่างของการเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัทัว่ไป และ

ดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนต ์

 ในการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) ประเภทอนุกรมเวลา (Time series 

data) ใชข้อ้มูลตวัอยา่ง (Sample period) แบ่งเป็น 2 ส่วน 1) บริษทัขา้มชาติทั้งท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดธุรกิจ ยานยนต ์5 บริษทั โดยการพยากรณ์ล่วงหนา้ 1 เดือน ใชค้่า

ราคาปิดรายวนั ตั้งแต่วนัท่ี 3/11/2557 -30/12/2557 จ านวน 40 วนั เพื่อพยากรณ์ราคาตั้งแต่วนัท่ี 

5/1/2558 - 30/1/2558 จ านวน 20 วนั ช่วงท่ีพยากรณ์ 6 เดือน โดยใชค้่าราคาปิดรายสัปดาห์ ตั้งแต่

วนัท่ี 2/1/2557 - 29/12/2557 จ านวน 52 สัปดาห์ เพื่อพยากรณ์ราคาตั้งแต่วนัท่ี 5/1/2558 - 29/6/2558 

จ านวน 26 สัปดาห์ ช่วงท่ีพยากรณ์ 12  เดือน โดยใชค้่าราคาปิดรายเดือน ตั้งแต่วนัท่ี 3/1/2550 - 

1/12/2557 จ านวน 96 เดือน เพื่อพยากรณ์ราคาตั้งแต่วนัท่ี 5/1/2558 - 1/12/2558 จ านวน 12 เดือน 2) 

ราคาปิดรายเดือน ตั้งแต่วนัท่ี 3/1/2550 - 1/12/2557 จ านวน 96 เดือน ของ 10 บริษทัทัว่ไปท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยหมวดธุรกิจยายนต ์และ 5 บริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยหมวดธุรกิจยายนต ์มาค านวนหาดชันีราคาหุ้นสามญัของบริษทัทัว่ไป 

และหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ และน าของมูลราคาดชันีมาพยากรณ์ล่วงหนา้ ตั้งแต่วนัท่ี 

5/1/2558 - 1/12/2558 จ านวน 12 เดือน 



52 

 

 ผูว้จิยัใชส้ถิติเชิงพรรณนาในการอธิบายขอ้มูลการพยากรณ์ราคาหุน้สามญัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจยานยนต ์โดยอาศยัหลกัการ Exponential 

smoothing method 4 วธีิดงัน้ี Single Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing,  

Holt-Winters-additive,  และ Holt-Winters-Multiplicativeซ่ึงจะวดัค่าความแม่นย  าจากตามล าดบั

ความส าคญัดงัน้ี MAPE, RMSE และ MSE เพื่อตอบวตัถุประสงคข์องงานวิจยั ดว้ยโปรแกรมเอก็

เซล 2010 

 

สรุปผลการศึกษา 

 ขอ้ท่ี 1.  เพื่อศึกษาราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

 จากการทดสอบพยากรณ์ และศึกษาราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยจะมีความผนัผวนดา้นราคาปิดค่อนขา้งต ่า เม่ือ

เปรียบเทียบจากค่าเฉล่ียราคาปิดจริงต่อค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานราคาปิดจริง ซ่ึงมกัจะมีแนวโนม้

ปรับตวัสูงข้ึนในช่วงเดือนสุดทา้ยของแต่ละไตรมาส (ภาพ 4-1) 

 ขอ้ท่ี 2.  เพื่อเปรียบเทียบราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตร์ะหวา่งปี 2550 ถึง 2558 

 จากการทดสอบพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยราคาต่อหน่วยหุ้นสามญั ของทั้ง 5 บริษทัขา้มชาติ ไดแ้ก่บริษทัอาปิ

โก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ AH บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ EASON

บริษทั กู๊ดเยยีร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ GYT บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ 

จ  ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ HFT บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน )อกัษรยอ่ IRC 

มีการแปรผนัตามกนั ในกนัปรับราคาต่อหน่วยข้ึนและการปรับราคาต่อหน่วยลง เม่ือเปรียบเทียบ

จากดชันีราคาปิดจริงหุน้สามญัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ภาพท่ี 4-1 หมายความวา่หุน้สามญัของบริษทั

ขา้มชาติ มีความส าพนัธ์แปรผนัตามกนัต่อสถานะการณ์ต่าง ๆ และมีแนวโนม้เวลาในชุดขอ้มูล

อนุกรมเวลา โดยจะปรับตวัเขา้สู่ขาข้ึนเม่ือเขา้สู่เดือนเมษายน เดือนสิงหาคม และเดือนพฤจิกายน 



53 

 

 ขอ้ท่ี 3.  เพื่อพยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยกลุ่มยานยนตล่์วงหนา้ใน1 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน 

 จากการทดสอบพยากรณ์ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย พบวา่ บริษทัอาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน)อกัษรยอ่ AH การ

พยากรณ์ระยะสั้น 1 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-Winter-

Multiplicative การพยากรณ์ระยะกลาง 6 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ 

Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะยาว 12 เดือนล่วงหนา้รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการ

พยากรณ์ คือ  Holt-Winter-Multiplicative โดยมีความเส่ียงในการลงทุนค่อนขา้งสูง ราคาเฉล่ียอยูท่ี่ 

13.43 อตัราการท าก าไรขาดทุนอยูท่ี่ 10.11% บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) อกัษรยอ่ EASON 

การพยากรณ์ระยะสั้น 1 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-Winter-

Multiplicativeการพยากรณ์ระยะกลาง 6 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ 

Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะยาว 12 เดือนล่วงหนา้รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการ

พยากรณ์ คือ  Holt-Winter-Multiplicative โดยมีความเส่ียงในการลงทุนระดบักลาง ราคาเฉล่ียอยูท่ี่ 

2.93 อตัราการท าก าไรขาดทุนอยูท่ี่ 5.42%  บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)อกัษรยอ่

GYT การพยากรณ์ระยะสั้น 1 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-Winter-

Multiplicative การพยากรณ์ระยะกลาง 6 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ 

Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะยาว 12 เดือนล่วงหนา้รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการ

พยากรณ์ คือ  Holt-Winter-Multiplicative โดยมีความเส่ียงในการลงทุนค่อนขา้งต ่า ราคาเฉล่ียอยูท่ี่ 

412.5 อตัราการท าก าไรขาดทุนอยูท่ี่ 3.60% บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

อกัษรยอ่ HFT การพยากรณ์ระยะสั้น 1 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ 

Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะกลาง 6 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการ

พยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะยาว 12 เดือนล่วงหนา้รูปแบบท่ีดี

ท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ Holt-Winter-Multiplicative โดยมีความเส่ียงในการลงทุนค่อนขา้งสูง 

ราคาเฉล่ียอยูท่ี่ 4.32 อตัราการท าก าไรขาดทุนอยูท่ี่ 18.82% บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน)อกัษรยอ่ IRCการพยากรณ์ระยะสั้น 1 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการ

พยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะกลาง 6 เดือนล่วงหนา้ รูปแบบท่ีดี



54 

 

ท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  วธีิ Holt-Winter-Multiplicative การพยากรณ์ระยะยาว 12 เดือนล่วงหนา้

รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ คือ  Holt-Winter-Multiplicative โดยมีความเส่ียงในการลงทุน

ค่อนขา้งสูง ราคาเฉล่ียอยูท่ี่ 17.54 อตัราการท าก าไรขาดทุนอยูท่ี่ 10.93% 

 ในการพยากรณ์ระยะสั้น 1 , 6  และ 12  เดือน นั้น วธีิท่ีเหมาะสมส าหรับการพยากรณ์

ราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย คือ 

Holt-winter-multiplicative  เน่ืองจากขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการคาดคะเนมีการเปล่ียนแปลงตามฤดูกาล 

และมีสัดส่วนเปล่ียนแปลงไปตามช่วงเวลาของขอ้มูล ให้รูปแบบการพยากร์แม่นย  าท่ีสุด 

 ขอ้ท่ี 4) เพื่อศึกษาความแตกต่างของการเคล่ือนไหวของดชันีราคาหุ้นสามญับริษทัทัว่ไป 

และดชันีราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตโ์ดยอาศยัหลกัการ Exponential smoothing 

method 

 จากการทดสอบเปรียบเทียบความแตกต่างในการพยากรณ์ของหุน้สามญัทัว่ไปกบัหุน้

สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยโดยใชด้ชันี

ราคาหุน้สามญัขา้มชาติ กลุ่มยานยนต ์และดชันีราคาหุน้สามญัทัว่ไป ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยป์ระเทศไทย กลุ่มยานยนต ์รูปแบบท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน คือ  วธีิ 

Holt-Winter-Multiplicative ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่การพยากรณ์ของหุน้สามญัทัว่ไปกบัหุ้นสามญัของ

บริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย มีความคลา้ยคลึงกนัใน

ดา้นชุดขอ้มูลอนุกรมเวลา (time series data) ซ่ึงชุดขอ้มูลแนวโนม้เวลาและการใหค้วามส าคญัของ

ขอ้มูลในปัจจุบนัมากกวา่อดีต โดยจากภาพ (4-1), (4-2) และตารางท่ี 4-19 พบวา่ดชันีหุ้นสามญั

บริษทัทัว่ไปมีค่าปอร์เซ็นตเ์บ่ียงเบนมาตราฐานสูง กวา่ดชันีหุน้สามญับริษทัขา้มชาติประมาณ 1.8 

เท่า โดยดชันีราคาหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติกลุ่มยานยนต ์มีช่วงการลงทุนอยูท่ี่ 

103.1225±3.5387 และดชันีราคาหุน้สามญับริษทัทัว่ไปมีช่วงการลงทุนอยูท่ี่ 160.4675±9.9274 

แสดงวา่ดชันีหุ้นสามญับริษทัขา้มชาติมีความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่ากวา่ เน่ืองจากอตัราการผนัผวน

นอ้ยกวา่ 
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อภิปรายผลการวจิัย 

 จากผลการศึกษาเร่ือง “การพยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทัขา้มชาติท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจ ยานยนต ์โดยวธีิ Exponential smoothing method” มี

ขอ้คน้พบจากการวจิยั ดงัน้ี 

 ผลการศึกษาหุน้ในกลุ่มอุสาหกรรมยานยนตท์ั้งในกลุ่มของหุน้สามญัขา้มชาติ และหุ้น

สามญัทัว่ไปท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย พบวา่หุน้ปรับตวัสูงข้ึนในไตรมาสท่ี 1 

ทรงตวัในไตรมาสท่ี 2 ข้ึนสูงจุดสูงสุดในไตรมาสท่ี 3 และปรับตวัลงในไตรมาสท่ี 4 ซ่ึงแสดงถึง

แนวโนม้เวลาและฤดูกาลเน่ืองจากค่าท่ีดีท่ีสุดในการพยากรณ์คือ Holt-winters-multiplicative ซ่ึงท า

ใหเ้กิดค่า MSE RMSE และ MAPE ท่ีต ่าท่ีสุด หุน้สามญัขา้มชาติ และหุน้สามญัทัว่ไปมีความ

แตกต่างในเร่ืองค่าความผนัผวนโดยท่ีหุ้นสามญัขา้มชาติจะมีความผนัผวนนอ้ยกวา่หุน้สามญัทัว่ไป 

ซ่ึงสอดคลอ้งกบั ธญัญารัตน์ ไชยวนัดี (2555) ท่ีไดก้ล่าวไวว้า่ ค่าการส่งออกมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนทุกปี

ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 - พ.ศ. 2559 โดยมูลค่าการส่งออกรถยนต ์และช้ินส่วนจะมีมูลค่ามากสุดในไตร

มาสท่ี 3 และสอดคลอ้งกบั ภานุพงศ ์หอมนาน (2555) ท่ีไดก้ล่าวไวว้า่ การส่งออกจะเพิ่มข้ึนเร่ือย  ๆ 

จากเดือนท่ี 1  ถึงเดือนท่ี 4 ซ่ึงท าใหท้ราบถึงวฏัจกัรของการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นหรือความ

ตอ้งการในการซ้ือในแต่ละช่วงของอุตาหกรรมยานยนต ์จึงใชป้ระโยชน์ในการวางแผนล่วงหนา้

เพื่อรับมือกบัสถานการ หรือ เตรียมความพร้อมสู่การเปล่ียนแปลงไดถู้กตอ้ง และทนัท่วงที 

 

ข้อเสนอแนะ 

 ด้านบริษัทข้ามชาติ กลุ่มยานยนต์ ทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศไทย 

 1.  AH :บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

 มีความผนัผวน และความเส่ียงในการลงทุนค่อนขา้งสูง หุน้อยูใ่นช่วงขาลงมีแนวโนม้ข้ึน

ในช่วงปลายไตรมาสท่ี4  โดยมีอตัราการท าก าไรคาดหวงัท่ี 10.11% ช่วงการลงทุนอยูท่ี่ 

13.43±1.358  ในปี 2016 

 2.  EASON :บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
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 มีความผนัผวน และความเส่ียงในการลงทุนระดบักลาง จงัหวะการลงทุนเขา้ช่วงปลาย

ไตรมาสท่ี 3 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสท่ี 4 โดยมีอตัราการท าก าไรคาดหวงัท่ี 5.42% ช่วงการ

ลงทุนอยูท่ี่  2.93±0.159  ในปี 2016 

 3.  GYT :บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 มีความผนัผวน และความเส่ียงในการลงทุนค่อนขา้งต ่า ราคาปรับเปล่ียนนอ้ยเหมาะแกผู ้

ลงทุนในระยะยาว ควรอาศยัการจบัจงัหวะการลงทุนประกอบเพื่อหา จงัหวะการลงทุนเขา้ช่วงตน้

ไตรมาสท่ี 1 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสท่ี 2 หรือเขา้ช่วงกลางไตรมาสท่ี3 และออกช่วงปลาย

ไตรมาสท่ี4  โดยมีอตัราการท าก าไรคาดหวงัท่ี 3.60% ช่วงการลงทุนอยูท่ี่  412.5 ±14.87  ในปี 2016 

 4.  HFT :บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

 มีความผนัผวน และความเส่ียงในการลงทุนสูง ดงันั้นควร แนวโนม้ขาข้ึน จากตน้ปี 

2015 ควรศึกษาถึงตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาก่อนตดัสินใจลงทุน  จงัหวะการ

ลงทุนเขา้ช่วงตน้ไตรมาสท่ี 3 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสท่ี 4 โดยมีอตัราการท าก าไรคาดหวงัท่ี 

18.82% ช่วงการลงทุนอยูท่ี่ 4.32±0.815  ในปี 2016 

 5.  IRC :บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 มีความผนัผวน และความเส่ียงในการลงทุนค่อนขา้งสูง ดงันั้นควร อาศยัการจบัจงัหวะ

การลงทุน เพื่อเขา้ช่วงตน้ไตรมาสท่ี 3 และ ออกในช่วงกลางไตรมาสท่ี 4 โดยมีอตัราการท าก าไร

คาดหวงัท่ี 10.93% ช่วงการลงทุนอยูท่ี่ 17.54±1.91  ในปี 2016 

 ด้านการลงทุน 

 จากการเปรียบเทียบ ภาพท่ี 4-1 และภาพท่ี 4-2 จะเห็นไดว้า่ดชันีหุน้สามญัของบริษทั

ทัว่ไป กลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย จะมีความแปรปรวนต ่า เม่ือ

เปรียบเทียบกบัดชันีหุน้สามญัของบริษทัขา้มชาติ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นแนวโนม้การลงทุน โดยผูว้จิยัท  า

การสรุปเป็นขอ้ ๆ ไดด้งัน้ี 

 1.  การลงทุนในหุน้สามญัทัว่ไป กลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ

ไทยจะมีความเส่ียงในการลงทุนสูงกวา่และมีโอกาสท าก าไร และขาดทุนสูงกวา่การลงทุนในหุน้

สามญัขา้มชาติ กลุ่มยานยนตท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย  
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 2.  เพื่อลดความเส่ียงในการลงทุนควรใชห้ลกัการของ Exponential smoothing method 

ในการประเมิน และพยากรณ์ราคาหุน้สามญัล่วงหนา้เพื่อลดความเส่ียง 

 3.  สามารถตรวจสอบแนวโนม้เวลาโดยใชห้ลกัการของ Exponential smoothing method 

เพื่อจบัจงัหวะการลงทุน 

 

 ด้านงานวจัิยในคร้ังต่อไป 

 เน่ืองจากปัจจยัในการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นสามญัมีหลายปัจจยั แต่การวจิยัในคร้ังน้ี 

ผูว้จิยัไดท้  าการวิจยั โดยวธีิ Exponential smoothing method ซ่ึงอธิบายความสัมพนัธ์ของอนุกรม

เวลาไดดี้ โดยไม่ไดน้ าปัจจยัดา้นอ่ืน ๆ มาท าการวเิคราะห์ ดงันั้นในการวจิยัคร้ังต่อไป ผูว้จิยัจึง

แนะน าใหศึ้กษาในเร่ืองผลกระทบจากปัจจยัภายนอก และปรากฏการแส้มา้ท่ีเกิดข้ึนจากการ

พยากรณ์โดยวธีิ Exponencial Smoothing Method เพื่อความแม่นย  าในการพยากรณ์ท่ีมากข้ึน โดยมี

ปัจจยัของผลกระทบภายนอกดงัน้ี 

 1.  อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั 

 2.  สภาวะเศรษฐกิจ 

 3.  นโยบายของรัฐบาล 

 4.  ช่วงความถ่ีในการค านวน 

 5.  เงินปันผล 

 6.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาท 

 7.  อตัราเงินเฟ้อ 

 8.  นโยบายบริษทั 



บรรณานุกรม 

 
กรมส่งเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม. (2559). การจัดการโซ่อุปทาน.  

 เขา้ถึงจาก http://www.dip.go.th/SearchResults.aspx?q=supplychain&cx=00670563 

 1275155786265%3a6qz6ps_c8a0&cof=FORID%3a9&safe=inactive 

Efinancethai. (2559). ข้อมลู End of days (EOD) ของหุ้นสามญั. เขา้ถึงจาก http://www. 

 efinancethai.com/index.aspx 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (2559). ปัจจัยท่ีมีผลกระทบกับราคาหุ้น. เขา้ถึงจาก https:// 

 www.set.or.th/education/th/begin/stock_content02.pdf 

ทิพยป์ภา ทิพยเ์วยีง. (2553). การพยากรณ์ราคาข้าวโพดโดยวิธี Exponential smoothing method. 

 งานวจิยัวทิยาศาสตร์บณัฑิต. สาขาเศรษฐศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์, 

 มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 

ศรญา สันธิ. (2553). การพยากรณ์ราคามันส าปะหลังโดยวิธี Exponential smoothing method.  

 งานวจิยัวทิยาศาสตร์บณัฑิต. สาขาเศรษฐศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์, 

 มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 

นิติกรณ์ สุภาพนัธ์. (2554). การพยากรณ์ราคาข้าวโพดโดยวิธี Exponential หmoothing method. 

 งานวจิยัวทิยาศาสตร์บณัฑิต. สาขาเศรษฐศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์, 

 มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 

ณฐมน ตยุติวฒิุกุล. (2554). การพยากรณ์ราคาหุ้นกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีส าคัญของตลาด

 หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธี Exponential Smoothing Method.  

 งานวจิยัวทิยาศาสตร์บณัฑิต. สาขาเศรษฐศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์, 

 มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 

ภานุพงศ ์หอมนาน. (2555). การพยากรณ์แนวโน้มมลูค่าการส่งออกของอุตสาหกรรมยานยนต์ 

 อุปกรณ์ และส่วนประกอบโดยวิธีอารีมา (ARIMA). งานวจิยัวทิยาศาสตร์บณัฑิต.  

 สาขาเศรษฐศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์, มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 



59 

 

ธญัญารัตน์ ไชยวนัดี. (2555). การพยากรณ์แนวโน้มมลูค่าการส่งออกรถยนต์ และชิ้นส่วนของไทย.  

 งานวจิยัวทิยาศาสตร์บณัฑิต. สาขาเศรษฐศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์, 

 มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 

ยพุาพิน อติกานตก์ุล. (2556). การพยากรณ์ราคาสินค้าเกษตรโดยวิธการปรับให้เรียบ  

 เอกซ์โปเนนเซียล. งานวจิยัวิทยาศาสตร์บณัฑิต. สาขาสถิติประยกุต์, คณะวทิยาศาสตร์

 และเทคโนโลยี, มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร. 

Frank, Jennifer & David (2000). The Impact of Exponential Smoothing Forecastson the 

 Bullwhip Effect. Decision Sciences Department National University of  Singapore. 

Prajakta. (2004). Time series Forecasting using Holt-Winters Exponential  Smoothing. 
 KanwalRekhi School of Information Technology. 
Sarah, Roland & Christophe. (2008). Robust Forecasting with Exponential and Holt-Winters 
 Smoothing. Faculty of Business and Economics,KatholiekeUniversiteit Leuven. 
 Department of Statistics, University of Dortmund. Faculty of Business and Economics, 
 Katholieke Universiteit Leuven.   
 
  

 

 

 

 

 

 

 

 




